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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
za rok konczacy sie

w tysizcach ztotych, chybze podano inaczej Nota 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 .
Przychody 5 3176 3270
Koszt wlasny sprzeds 5,7 (2 725) (2 505)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 451 765
Pozostate przychody operacyjne 8 11172 13144
Koszty sprzeday 7 - -
Koszty ogéinego zasdu 7 (10 924) (8171)
Pozostale koszty operacyjne 9 (566) (698)
Zysk/(strata) z dziatalngsci operacyjnej 133 5040
Przychody finansowe 14 677 13084
Koszty finansowe (9 388) (12 864)
Przychody/(kos zty) finansowe netto 10 5289 220
Zysk/(strata) przed opodatk owaniem 5422 5260
Podatek dochodowy - -
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 5422 5260
Inne catkowite dochody

Zmiana netto wartici godziwej aktywow finansowych 10 (1175) (1718)
dostpnych do sprzeds

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (1175) (1718)
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy 424 3542
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy przypaglaca 22

nal akcg

Podstawowy (zh) 0,02 0,02
Rozwodniony (z}) 0,02 0,02

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéezpalnalizowa tacznie z informacjami obgmiajacymi,
ktére stanowd integralry, czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dziea

w tysicach ziotych

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Przedpiata z tytulu wieczystegaykowania gruntow
Nieruchomdgci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zafeych i stowarzyszonych
Pozostale inwestycje diugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Srodki piengzne iich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

12
13

14
15
16
31

16
19
20

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

1510 1639
260 183
116 116
4318 4609
53 580 46 936

2 600 -

- 32682
62 384 86 165
54 649 74325
52 886 20116
91 299 88 926
198 834 183 367
261 218 269 532

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowepgalealizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktére stanowd integralr, czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dziea

w tysizcach ziotych

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy

Korekta z tytulu przeszacowania kapitatu zakladoaveg
Akcje wlasne

Kapitat z emisji akcji powyej ich wartgci nominalnej

Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dephych

do sprzedz

Niepokryte straty
Kapitat wlasny razem

Zobowigzania

Zohowigzania dtugoterminowe

Zobowizania z tytullswiadczer pracowniczych
Pozostate zobowtania diugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobhowigzania krotkoterminowe

Zobowizania z tytulu kredytéw i piyczek
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
Zobowizania z tytullswiadczer pracowniczych
Rezerwy krotkoterminowe

Zobhowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

21

21b

24
25

23
27
24
26

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

494 524 494 524
18 235 18 235
(20) (20)
20 916 20916
(2 893) (1718)
(338 728) (344 150)
192 034 187 787
390 461
46 556 59 549
46 946 60 010
6315 6225
15 547 15 429
269 81
107 -
22238 21735
69 184 81 745
261218 269 532

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowepgalealizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktére stanowd integralr, czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych

za rok konczacy sie

w tysizcach ztotych Nota

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndgci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Korekty

Amortyzacja 7

(Zysk)/strata z tytulu dziatalei inwestycyjnej

(Zysk)/strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwalpehz wartéci
niematerialnych

Odsetkii dywidendy

Zmiana stanu nataosci

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowdan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu rezerw

W plywy/(wydatki) zwhzane z zabezpieczeniami wymaganymi przez 1
kredytodawcow

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

8,9

6

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

5422 5260
665 600
2142 2991
129 (152)
(7 957) (9 495)
(88) (6 449)
- 50
(12 708) (40 147)
107 ®)
(2 600) -
(14 888) (47 347)

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow giemich naley analizowé tacznie z informacjami objaiajacymi,

ktére stanowd integralry, czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieginych

za rok konczacy sie

w tysicach zlotych

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci inwestycyjnej

Wptywy inwestycyjne

Sprzedawartasci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych

Wplyw srodkéw pienéznych z tytutu sprzeds dzialalngci

zaniechanej
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane

Zbycie aktywéw finansowych
Inne wplywy z aktywow finansowych

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwalych

Nabycie aktywdw finansowych

Pozostate wydatki

Srodki pieni ezne netto z dziatalnéci inwestycyjnej

Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej

Wydatki finansowe

Wydatki na spitat kredytow i payczek

Odsetki zaptacone

Platnaci zobowazan z tytulu umow leasingu finansowego
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finans owej

Zmiana $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana stanusrodk dw pieni¢znych wg sprawozdania

z sytuacji finansowej

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezacym na dzier 31 grudnia, wtym:

Srodki piengzne iich ekwiwalenty o ograniczonej pioosci

dysponowania

Nota

20

31 grudnia 2009 r.

31 grudnia 2008 r.

40 161 149 032
2 178
- 138 700
4362 4408
3857 5723
30 000 23
1940 -
(22 722) (17 585)
(497) (645)
(10 199) (15 000)
(12 026) (1 940)
17 439 131 447
177) (5 020)
- (4 240)
(170) (780)
o) -
a77) (5 020)
2374 79 080
2374 79 080
88 925 9 845
91 299 88 925
39 51

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow giemich naley analizowé tacznie z informacjami objaiajacymi,

ktére stanowd integralry, czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe na d#ie za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmy

w tysigcach ziotych

Kapitat z tytutu

Korekta z tytutu Kapitat z emisji wyceny aktywow
Kapitat przeszgcowanla Akcje wiasne akgji powy,zgj ich finansowych Niepokryte straty Kapitat wtasny
zaktadowy kapitatu wartosci razem
) . dostepnych do
zaktadowego nominalnej R
sprzedary
Stan na dzia 1 stycznia 2008 r. 494 524 18 235 29) 20916 - (349 410) 184 246
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - B 26 5260
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - - - - (1 718) - (1718)
Zmiana netto wartai godziwej aktywow finansowych i i i i (1718) i (1718)
dosepnych do sprzeda
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - (1 718) 5260 3542
Inne - - (1) - - - 1)
Stan na dzie 31 grudnia 2008 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (1 718) (344 150) 187 787
Korekta z tytutu Kapitat z emisji \Alfjlc?:r?:/ Zl?t/;:\:gw
Kapitat przesz_acowanla A akgji povw'zgj ich e e Kapitat wtasny
zaktadowy kapitatu wartosci razem
. . dostepnych do
zaktadowego nominalnej X
sprzeday
Stan na dzieh 1 stycznia 2009 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (1 718) (344 150) 187 787
Zyskl/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - 5422 5422
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - - - - 1 175) - (1175)
Zmiana netto wartéci godziwej aktywow finansowych
- - - - 1175 - 117
dosgpnych do sprzeds ( ) ( 2
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy - - - - 1 175) 5422 4247
Stan na dzieh 31 grudnia 2009 r. 494 524 18 235 (20) 20916 (2 893) (338 728) 192 034

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmglezy analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanow integralm czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

1. Podstawowe dane o Spétce

Spotka Stalexport Autostrady S.A., (,Spotka”) jegbitka akcyjm zarejestrowanw Polsce pod nr KRS 16854.
Siedziba Spoétki migi sig w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

Na dziex 31 grudnia 2009 r. dziatalééd Spotki obejmuje zarglzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalngci gospodarczej oraz wynajem pomieszcze

Spotka jest jednostkdominupca Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. i spglza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Spoétka rownoczanie wchodzi w sklad Grupy Kapitalowej Atlantia $\p. (Wiochy) i obgta jest
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sgitranym przez jednostk dominupca najwyzszego
szczebla Atlantia S.p.A., ktorej jednostkalezna jest m.in. Autostrade per I'ltalia S.p.A., czyligkszaciowy
akcjonariusz Spofki.

2. Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodifoi

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone zgodnie z wymogami Mizynarodowych
Standardoéw Sprawozdawcod Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przezgUruropejsk (,MSSF UE”)
oraz innych obowdizujacych przepisow.

Spotka sporazdza take skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnignzogami MSSF UE.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwdeedprzez Zaed Spotki w dniu 1 marca 2010 r.

MSSF UE zawieraj wszystkie Megdzynarodowe Standardy Rachunkgeio (MSR), Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawdm Finansowej (MSSF) oraz zgdane z nimi Interpretacje Komitetu ds. Interpretac]
Migdzynarodowej Sprawozdawczd Finansowej (KIMSF) poza wymienionymi paérj Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekupa zatwierdzenie przez WnkEuropejsk oraz Standardami oraz Interpretacjami,
ktore zostaty zatwierdzone przez Wiiuropejsk, ale nie weszly jeszcze wycie.

Podstawa wyceny

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sgpone w oparciu o zasadkosztu historycznego, za
wyjatkiem:

» pochodnych instrumentow finansowych wycenianychtugevartgci godziwej;

* instrumentow finansowych deginych do sprzeds wycenianych wedtug warfoi godziwej;

» aktywow finansowych wycenianych w wasto godziwej przez wynik finansowy.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentewa ztotych polskich, walucie funkcjonalnej Spofki
po zaoksgleniu do petnych tyscy.

Nowe standardy i interpretacje

Spoétka nie skorzystata z rdowosci wezeniejszego zastosowania nowych standardéw i integjie ktore
zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez ¢JBuropejsk, a ktore wejd w zycie po dniu bilansowym.
Ponadto na dziebilansowy Spotka nie zakozyta jeszcze procesu szacowania wptywu nowychdataidw i
Interpretaciji, ktére wegw zycie po dniu bilansowym, na jednostkowe sprawozsléinansowe Spotki za okres,
w ktorym keda one zastosowane po raz pierwszy.



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, kérych obowigzek zastosowania w przypadku Spoétki powstaje pg

dniu bilansowym 31 grudnia 2009 r.

Standardy i
Interpretacje

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowsei

Data wejscia w zycie dla
okresOw rozpoczynajcych
sie w dniu oraz p&niej

Zmiany do MSSF 5 zostat zmieniony i precyzuje;: 1 lipca 2009 r.
I\S/I;gégr:;gsvdowych * Jednostka zdecydowana na dokonanie spgzeda ktdm
) wigze sk utrata kontroli nad jednostkzalezna, klasyfikuje

Sprawozdawczgi wszystkie aktywa i zobowrania tej jednostki zateej jako
Finansowej 2008: przeznaczone do sprzega jezeli kryteria zawarte W
zmiany do MSSF 5 paragrafach 6-8 zostaly spetnione,
Aktywa trwate . . . . . .

e Ujawnienia dotycgce dziatalnéci zaniechanej &
przeznaczone do L . . :

wymagane jeeli jednostka zalena stanowi grup do zbycia,
sprzeday ktéra spelnia kryteria zawarte w definicji dzialadoi

zaniechanej.
Zaktualizowany MSSF 1| Aktualizacja standardu polega na zmianie jego stnyk(bez| 1 lipca 2009 r.

Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczgi
Finansowej po raz
pierwszy

zmieniania jego technicznej zawawxt) w ten sposob,ze
wszystkie wyjtki, ktoére wczéniej znajdowaly s w treici
standardu zostaly przeniesione do odpowiednicitzatkow.

Zgodnie z Rozporgdzeniem
Komisji Europejskiej
(,Komisja”) Nr 1136/2009
wszystkie jednostki stosyj
powyzsze zmiany najpaniej
wraz z rozpocziem swojeg
pierwszego roku obrotoweg
rozpoczynajcego s¢ po dniu
31 grudnia 2009 r.

Zaktualizowany MSSF 3
Polgczenia jednostek
gospodarczych

Zmieniono zakres zaktualizowanego standardu orzazzeyzono
definicje przedsiwzigcia (business).Zaktualizowany standar
zawiera rOwnig inne potencjalnie istotne zmiany, w tym:

Wszystkie swiadczenia, z uwzgtinieniem swiadczeé
warunkowych, przekazane przez nabywmzpoznaje si i
wycenia wedlug wartei godziwej na dzik przegcia.

P&niejsza zmiana warfoi $wiadczéh warunkowych
powinna zostaujgta jako zysk lub strata okresu bieego.

Koszty transakcji, inne ni koszty emisji udziatéw luk
dlugu, powinny zostarozpoznane jako zysk lub strata okre
biezacego.

* Przejmujcy maze wycent udziaty mniejszéci wedtug
wartcsci godziwej na dzie przegcia (petna wart& firmy), lub
jako jego proporcjonalny udziat w wafth godziwej
mozliwych do okrdlenia aktywow i zobowizan dla kadej
transakciji.

1 lipca 2009 r.

ngodnie z Rozpordzeniem
Komisji nr 495/2009
wszystkie jednostki stosuj
zaktualizowany MSSF 3
najp&niej wraz z
rozpoczciem swojego
pierwszego roku obrotoweg
rozpoczynajcego s¢ po dniu

30 czerwca 2009 r.
su

[=]

o

Zaktualizowany MSR 27
Skonsolidowane i
jednostkowe
sprawozdania finansowe

W zmienionym standardzie termin ,udziaty mniej§zb zostat
zamieniony terminem ,udziaty niekontrolowane’(non-
controlling interests) ktory zostat zdefiniowany jako ,kapite
spoiki zalenej, ktérego nie mma, w sposob bezp@dni lub

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporgdzeniem
Komisji nr 494/2009

o

|

wszystkie jednostki stosyj
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

posredni, przypisé spoéice dominujcej”. Zmieniony standard
réwniez zmienia sposéb efia udzialdw niekontrolowanych

utraty kontroli w spéice zakmej oraz przypisania zyskéw i strapierwszego roku obrotoweg

oraz innych calkowitych dochodéw do  udziald

kontrolowanych lub niekontrolowanych.

zmiany w MSR 27 najpdniej
,Wraz z rozpocgiem swojeg

[=]

WO0zpoczynajcego st po dniu
30 czerwca 2009 r.

Zmiany do MSR 32
Klasyfikacja praw
poboru

Zmiana wymagaeby prawa, opcje, warranty dotyce nabycial
okreslonej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych
okreslona kwote w dowolnej walucie stanowiinstrumenty
kapitatowe jeeli jednostka oferuje ww. prawa, opcje i warra
pro rata dotychczasowym wizicielom tej samej Kklas)
instrumentéw  kapitalowych  niebdacych  instrumentam
pochodnymi.

Zngdnie z Rozporzeniem

"\X/szystkie jednostki stosuj

1 lutego 2010 .

Komisji Nr 1293/2009

powyzsze zmiany najpdniej
wraz z rozpocziem swojeg
pierwszego roku obrotoweg
rozpoczynajcego s¢ po dniu
31 stycznia 2010 r.

o

Zmiany do MSR 39
Instrumenty Finansowe:
ujmowanie i wycena

Zmiany precyzuyj zastosowanie istniggych zasad ustalania cz
okreslone ryzyko lub czici przeplywdw pieniznych moa

zost& wyznaczone jako zabezpieczane. Podczas WyZnacgaiihisji Nr 839/2009

powigzania zabezpieczgiego powinno by mazliwe
wyodrebnienie oraz wiarygodna wycena ryzyka lubescz
przeptywéw pieniznych; inflacja wyicznie w wyptkowych
warunkach mge by wyznaczona jako pozycja podlegeg
zabezpieczeniu.

yl lipca 2009 .

Zgodnie z Rozporglzeniem

wszystkie jednostki stosyj
powyzsze zmiany najpdniej
wraz z rozpocziem svojega
pierwszego roku obrotoweg
rozpoczynajcego s¢ po dniu
30 czerwca 2009 r.

[=]

KIMSF 12 Umowy
koncesyjne

Interpretacja okrda wskazowki dla podmiotow sekto
prywatnego w odniesieniu do zagadnigozpoznawania
wyceny, ktére powstajprzy rozliczaniu transakcji zazanych

z koncesjami naswiadczenie ustug udzielanymi podmiotam

prywatnym przez podmioty sektora publicznego.

al stycznia 2008 r.

Zgodnie z Rozpogddzeniem
Komisji Nr 254/2009
wszystkie jednostki stosuj
KIMSF 12 najpéniej wraz z
rozpoczciem swojego
pierwszego roku obrotoweg
rozpoczynajcego s¢ po dniu
wejscia wzycie
rozporzdzenia tj. 28 marca
2009 .

o

KIMSF 15 Umowy
budowlane dotyezxe
nieruchomeci

KIMSF 15 precyzujeze przychody, ktére powstaw zwiazku z
realizacj umow budowlanych dotygzych nieruchomgzi
ujmuje st W powizaniu ze stopniem zaawansowania
wykonania ustugi w nagbujacych przypadkach:

* Umowa spenia definiejkontraktu budowlanego zgodnie
MSR 11.3;

* Umowa dotyczy wycznie $wiadczenia ustug zgodnie
MSR 18 (ij. jednostka nie jest zobaa@na do dostarczen
materiatdbw budowlanych); oraz

e Umowa dotyczy sprzeds towarO6w natomiast kryteri
rozpoznania przychodéw zgodnie z MSR 18.44setniane w
sposOb cigly w miar postpu zaawansowania robot.

1 stycznia 2009 r.

Zgodnie z Rozporgdzeniem
Komisji Nr 636/2009
wszystkie jednostki stosyj
Howyzsze zmiany najpdnie;
wraz z rozpocgiem swojeg
zpierwszego roku obrotoweg
arozpoczynacego st po dniu
31 grudnia 2009 r.

[=]

2}

We wszystkich pozostatych przypadkach, przychddt

jes
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

rozpoznany, kiedy wszystkie kryteria rozpoznaniaypnodow
zgodnie z MSR 18.14asspetnione (1j. po zakmzeniu budowy
lub dokonaniu dostawy).

KIMSF 16
Zabezpieczenia udziatoy
w aktywach netto w
podmiocie zagranicznym

Interpretacja wyjgnia nastpujace kwestie: rodzaj ekspozyc]
vktora mae by zabezpieczana, w jakich podmiotach w Gru
moze by utrzymywany instrument zabezpieczany, ¢

zastosowana metoda konsolidacji wptywa na efekty&nq

zabezpieczenia, mltiwa forme instrumentu zabezpieczane

oraz wartdci, ktore mog zost@& przekwalifikowane z kapitahl

wlasnego do zysku lub straty za okres w momencigcial
udziatow w podmiocie zagranicznym.

i,1 padziernika 2008 r.

pfgodnie z Rozpormlzeniem
“Xomisji Nr 460/2009
wszystkie jednostki stosuj
JXIMSF 16 najpéniej wraz z
rozpoczciem swojego
pierwszego roku obrotoweg
rozpoczynajcego s¢ po dniu
30 czerwca 2009 .

o

KIMSF 17 Wydanie
udziatowcom aktywéw
niepieneznych

Interpretacja dotyczy wydania udzialowcom dywidendy
formie aktywdéw niepieriznych. Zgodnie z interpretacj
zobowhzanie do wyptaty dywidendy powinno zost
rozpoznane w momencie, kiedy dywidenda zostala
odpowiedni spos6b uchwalona i niezyejuz w gestii spokki.
Zobowizania, o ktérych mowa powg s1 wyceniane wi|
wartasci godziwej aktywow, ktére majzostad wydane. Wartée
bilansowa zobowizania z tytulu dywidendy powinna zoét
wyceniana na kaly dziem bilansowy. Zmiany warkei
bilansowej powinny by ujmowane w kapitale jako koreki
wartcsci  dywidendy. W momencie wyptaty dywidend
ewentualnie powstata #gica medzy wart@cia bilansow
wydanych aktywOw oraz waroia bilansowa zobowhzan
powinny by ujete w zysku lub stracie okresu.

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozporgdzeniem
BKomisji Nr 1142/2009
wWhzystkie jednostki stosuj
powyzsze zmiany najpdniej
wraz z rozpocziem swojeg
pierwszego roku obrotoweg
rozpoczynajcego s¢ po dniu

31 padziernika 2009 r.
a

y

A

KIMSF 18 Aktywa
otrzymane od odbiorcéw

Interpretacja dotyczy umow, na podstawie ktoryctngestka
otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowe aktywa tey&itore
nastpnie wywa albo w celu przykzenia klienta do sieci alb,
aby umadaliwi ¢ mu cagly dostp do débr lub ustug lub w ob
tych celach. Interpretacja dotyczy rowniegméw, na podstawig
ktérych jednostka otrzymuje od odbioréyodki piengzne, a
srodki te zostam przeznaczone na wytworzenie lub naby
skladnika  rzeczowych  aktywéw trwatych.
otrzymupca $rodki rozpoznaje sktadnik aktywow trwatyc
jezeli spetnia on definigj aktywa. Drugostronnie rozpoznaje §
przychody. Moment rozpoznania przychodow jest zateod
szczegotowych faktow i okolicz§oi zawartej umowy.

Jednos lg%

1 lipca 2009 r.

Zgodnie z Rozpogdzeniem
CKomisji Nr 1164/2009
Hwszystkie jednostki stosyj

P powyzsze zmiany najpdiej
wraz z rozpocgiem swojeg
Ciierwszego roku obrotoweg
t zpoczynajcego s¢ po dniu
31 padziernika 2009 .

o

o

12



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i
Interpretacje

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkow4ei

Data wejscia w zycie dla
okresOw rozpoczynajcych
sie¢ w dniu oraz p&niej

Zmiany do
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczgi
Finansowej 2009

Zmiany do Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz(

Finansowej 2009 zawiera 15 zmian do 12 standardow.

1 stycznia 2010 r. z
wyjatkiem zmian do
KIMSF 9 Ponowna ocena
wbudowanych
instrumentéw pochodnych
—Zakres KIMSF 9 oraz
zmienionego MSSF 3,
KIMSF 16 Zabezpieczenia
udziatéw w aktywach nett
w podmiocie zagranicznyn
— Zmiana ogranicze
dotyczicych maliwosci
utrzymywania
instrumentow
zabezpieczagych przez
podmiot zagraniczny, ktory
sam jest zabezpieczany,
MSR 38Wartasci
niematerialne -dodatkowe
zmiany wynikajce ze
zmienionego MSSF 3,
MSSF 2Ptatnasci w formie
akcji —Zakres MSSF 2
oraz zmienionego MSSF 3
Polgczenia jednostek
gospodarczych gdzie data
wejscia wzycie to
pierwszy lipca 2009 r. ora
MSR 18Przychody —
ustalanie kiedy jednostka
dziata jako agent a kiedy
jako strona umowy, gdzie
nie jest podana data
wejscia wzycie.

|=)

Zmiany do MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardéw
Sprawozdawczgi
Finansowej po raz
pierwszy — Dodatkowe
zwolnienia dla jednostek
stosujcych MSSF po
raz pierwszy

Zmiana polega na dodaniu dwéch fakultatywnych zvedlrla
jednostek stosagych MSSF po raz pierwszy w zakresie:

e Ustalania kosztu domniemanego dla aktywéw przem
paliwowo — gazowego;

* Powtdrnej oceny klasyfikacji uméw leasingu;

* Ustalania kosztu domniemanego dla dziatédnow ktérych
wysoka¢ cen sprzedegy jest regulowana.

1 stycznia 2010 r.

ystu
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

Zmiany do MSSF 1 —
Ograniczone zwolnienia
dotyczce ujawnia
zgodnych z MSSF 7 dla|
jednostek stosggych
MSSF po raz pierwszy

Zmiana dotyczy zwolnie z ujawniania za okres poréwnawc]
informacji wymaganych przez zmieniony MSSF 7 didnastek
stosujcych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyg
sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe o9
sporadzone za okres rozpoczyney Sk wczesniej niz 1
stycznia 2010 r.

1 lipca 2010 .

Zmiany do MSSF 2
Ptatnasci w formie akcji
— Transakcje ptatng@i w
formie akcji w ramach
grupy rozliczane w
srodkach pieniznych

Najwazniejsz konsekwengj zmian do MSSF 2 jest fakfe
jednostka otrzymuaga dobra lub ustugi w ramach transak
ptatngci w formie akcji, ktéra jest rozliczana przez dn
jednostk w grupie lub jednego z udzialowcow tej jednostki

srodkach pieniznych lub w formie innych aktywow jest obecni

zobowhzana do wykazywania otrzymanych doébr i ustug
swoim sprawozdaniu finansowym. Dotychczas transakej
formie akcji wtasnych zawarte w ramach grupy nielyh
uregulowane przez MSSF 2.

<

MSSF 9lnstrumenty
Finansowe

Standard zostat wydany jako ¢§z kompleksowego przegiu
rachunkowdci instrumentéw finansowych. Nowy standard |
mniej kompleksowy w poréwnaniu z bigEymi wymogami i

1 stycznia 2013 r.

est

zastpi MSR 39Instrumenty Finansowe: Ujmowanie i Wycena.

Nowy standard ddzie dotyczyt wyacznie zasad klasyfikacji
wyceny aktywéw finansowych.

Zaktualizowany MSR 24
Ujawnianie Informaciji
na temat podmiotéw
powigzanych

Wprowadzone zmiany dotygzgtéwnie wymogoéw dotyccych
ujawnien transakcji z podmiotami powidanymi podmiotéw

pozostajcych pod kontral Paistwa oraz definicji podmioty

powiazanego.

1 stycznia 2011 r.

Zmiany do KIMSF 14
Przedptaty z tytutu
minimalnych wymogow
finansowania

Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 wpfacona zaliczka
przypadku planu z minimalnymi wymogami finansowa
powinna zostaujeta jako sktadnik aktywow.

W stycznia 2009 r.

nia

KIMSF 19

Wygahniecie zobowjzai
finansowych w zwiku z
wyemitowaniem
instrumentéw
kapitatowych

Interpretacja okréda, ze instrumenty kapitatowe wyemitowane
celu pokrycia zobowgania finansowego stanawijzaptag” w
mysl MSR 39.41. Wyej opisane instrumenty kapitatow

powinny zostd wycenione w wart&i godziwej, natomias

réznica midzy wartdcia bilansowa wygastego zobowrzania
finansowego a wycerinstrumentu kapitatowego powinna za@st
ujeta jako zysk lub strata bigcego okresu.

vl lipca 2010 r.

e

Dokonane agdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF YBaga od Zargu ofdow, szacunkow i
zalazen, ktore may wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wsoitaktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwane z nimi zateenia opieraj sic na déwiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach uznawanych za racjonalne w danych okaticiach i stanows podstaw do okrdlenia wartdci
bilansowych aktywow i zobowzan, ktére nie wynikaj bezpdrednio z innycherédet. Faktyczne waréci mog
sie rozni¢ od wartdci szacowanych.
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STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

Szacunki i zwqzane z nimi zakeenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany lub w okreshigtiacym i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu liigcego, jak i okresow przysziych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zdrprzy zastosowaniu MSSF UE, ktére matotny wpltyw na
jednostkowe sprawozdanie finansowe, zostaty praadshe w notach 15, 17, 18, 19, 24, 26, 30.

3. Zalozenie kontynuacji dziatalncsci gospodarczej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki zostadozglzone przy zateeniu kontynuowania dziatalgo
gospodarczej przez Spétk dajcej sk przewidzi€ przyszigci.

4. Opis wazniejszych stosowanych przez Spoékzasady rachunkowdci

Za wyjatkiem zmian opisanych w pkt. 4.25, zasady politsgchunkowéci przedstawione pomej stosowane
byty w sposéb eiglty w odniesieniu do obydwu okresow zaprezentowhmnysprawozdaniu finansowym.

4.1. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych, w dniu dokonania transakgiowane s w ziotych przy
zastosowaniygredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia zawan@asakcji. Pozycje piegine aktywow i
pasywow w walucie obcejasprzeliczane na dziebilansowy wedtugsredniego kursu NBP dla danej waluty
obowizujacego na ten dzie R&nice kursowe wynikage z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywow i pasywow pieanych wyraonych w walutach obcych ujmowang jako zysk
lub strata bigacego okresu. Niepiegine pozycje aktywow i zobowZan wyceniane wediug kursu
historycznego w walucie obcej przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego w dniu dokonania
transakcji. Niepierizne pozycje bilansowe wytrane w walucie obcej wyceniane wedtug wéectagodziwej g
przeliczane wedtugredniego kursu NBP obow#ujacego na dzige szacowania warkgi godziwe;j.

4.2. Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje; s ksiggach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpiggutu utraty wartéci (zob. punkt 4.12).

Cena nabycia obejmuje cerzakupu sktadnika matku oraz koszty bezgoednio zwizane z zakupem i
przystosowaniem skiladnika mtju do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu, jakzte
zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opustz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaj
cere nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia skiikd srodkow trwatych orazrodkéw trwatych w
budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych przengstike w okresie jego budowy, moriia, przystosowania

i ulepszenia poniesionych do dnia przya takiego skladnika makowego do uywania (lub do dnia
bilansowego, jdi sktadnik nie zostat jeszcze oddany doywania). Koszt wytworzenia obejmuje roéwaie/
przypadkach, gdy jest to wymagane apsty szacunek kosztéw demomta usunécia sktadnikow rzeczowych
aktywéw trwatych oraz przywrocenia do stanu piervego. Zakupione oprogramowanie, ktore jest ridab
do prawidtowego funkcjonowania zgwianego z nim ugdzenia jest aktywowane jakoggz tego uradzenia.

Koszty finansowania zewtrznego rzeczowych aktywow trwatych, ktérena bezpérednio przyporzdkowa
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanedadiika aktywdw, tj. takiego, ktéry wymaga znaczmeg
czasu, aby przygotowago do zamierzonego (zgodnego z przeznaczenierg)kawania lub sprzeds,
podlegag aktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu wytwemia tego sktadnika aktywow. Kosztami
finansowania zewgirznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skitadnika aktywow & koszty, ktorych mma by byto unika¢, gdyby nie zostaly
poniesione naktady na dostosowywany skladnik aktywéktywowanie kosztow finansowania zegtrznego
rozpoczyna si z dniem poniesienia naktadéw na dostosowywany dsiifa aktywdw, poniesienia kosztéw
finansowania zewgirznego oraz podgia dziata niezlgdnych do przygotowania aktywdéw do zamierzonego
(zgodnego z przeznaczeniemkytkowania lub sprzeds i trwa a do chwili zakdiczenia wszystkich
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Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
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(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

niezkednych dziata do przygotowania dostosowywanego skfadnika aktywtéveamierzonegozytkowania lub
sprzeday.

W przypadku, gdy okegtony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sklada siodebnych i istotnych ogci
sktadowych o ranym okresie gytkowania, czsci te g traktowane jako odbne sktadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchogedinwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych wytwarzane celu przysziego wykorzystania jako nieruchaéoio
inwestycyjne zaliczaneaglo aktywdw trwatych i wykazywane w oparciu o iabskt wytworzenia do momentu
ukonczenia budowy, kiedy to zostgprzekwalifikowane do nieruchoréd inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchmmma wiasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchondé zostaje przeklasyfikowana do nieruchagionwestycyjnych.

Naktady ponoszone w terminiezpiejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pfiejszym okresie koszty wymienianychegéai sktadnika rzeczowych
aktywéw trwatych, ktére mma wiarygodnie oszacowd jest prawdopodobneze Spoétka ogignie korzyci
ekonomiczne zwizane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywtiwatych. Pozostate naklady s
ujmowane g jako koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, weghie ich istotne i odibne czsci skladowe amortyzowane s
metod, liniowa przez przewidywany okreszytkowania przy uwzgidnieniu przewidywanej przy likwidacji
ceny sprzedgy netto pozostakei srodka trwatego (wartwi rezydualnej). Grunty niegamortyzowane.

Spotka przygta ponizsze okresy kytkowania dla poszczegolnych kategdrodkdw trwatych:

Budynki i budowle 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Innesrodki trwate 1-5 lat

Poprawné¢ przyjetych okresow gytkowania, metod amortyzacji oraz watorezydualnychirodkow trwatych
(o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spdkrocznie weryfikowana.

4.3. Wartosci niematerialne

Wartcici niematerialne nabyte przez Spphvykazywane s w oparciu o cegich nabycia, pomniejsz@no
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjngtatt utraty wartéci (zob. pkt 4.12).
Naktady poniesione w terminie gmejszym

P&niejsze wydatki na skladniki istnigych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszap przyszte korzgci ekonomiczne zwizane z danym sktadnikiem. Pozostale naktadyjismiowane jako
koszty w momencie poniesienia.

Amortyzacja wartéci niematerialnych

Wartcaici niematerialne amortyzowane setod, liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania chybaze nie
jest on okrélony. Szacunkowy okreszytkowania jest nagpujacy:

* prawa autorskie do 5 lat
e oprogramowanie komputerowe do 5 lat
» licencje 2-5 lat
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4.4. Nieruchomaci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskania przychodow z tytuimmu, z tytutu wzrostu ich
wartasci lub z obu tych przyczyn réwnoczee. Nieruchoméci inwestycyjne wycenia siwedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy ayracyjne oraz odpisy z tytutu utraty wasto(zob. punkt
4.12).

Nieruchomdci inwestycyjne g amortyzowane metadliniowa przez okres zytkowania przy uwzgidnieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzeganetto pozostafei nieruchoméci inwestycyjnej. Spotka przyfia
40-letni okres aytkowania dla cgci budynku klasyfikowanej jako nieruchogganwestycyjna.

4.5. Skiadniki rzeczowych aktywéw trwatychiytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spotka ponosikpycznie catéc ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzyci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow tysfatklasyfikowane & jako
umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegavykazywane pocgkowo w wartdci godziwej lub wartéci
biezacej minimalnych optat leasingowych, w zalesci od tego, ktéra z tych kwot jestzsiza, a nagpnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisytatu utraty wartéci (zob. pkt 4.12). Bywane na
podstawie leasingu finansowego sktadniki rzeczowgktywow trwatych podlegajamortyzacji wedtug zasad
stosowanych dla wtasnydirodkéw trwatych. Jeeli brak jest pewngi, ze po zakéczeniu umowy leasingu
Spotka otrzyma prawo wiasfm, aktywa te § amortyzowane w krétszym z dwoch okresow: okressiteyu i
okresu ekonomicznepyteczndgci.

Minimalne pfatndéci leasingowe z tytutu leasingu finansowegp rezdzielane na @& stanowaca koszt
finansowania oraz €%¢ zmniejszajca zobownzanie. Czgs¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegllnych okreséw w czasie trwania umowagitgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Umowy leasingowe nigfolace umowami leasingu finansowegptsaktowane jak leasing operacyjny.
4.6. Wieczyste gytkowanie gruntow

Spoétka ujmuje prawa wieczystegazytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjne@datnaci
dokonane w celu nabycia wieczysteggtkowania gruntéw ujmowane, $ako przedptaty z tytutu wieczystego
uzytkowania gruntéw i rozliczane w okresigytkowania gruntéw w ramach zysku lub stratyheego okresu.

4.7. Inwestycje w jednostkach zaieych i stowarzyszonych

Spotka wycenia inwestycje w jednostki zale i jednostki stowarzyszone wedtug ceny nabycrarpejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartei (zob. punkt 4.12).

4.8. Naleznosci dtugoterminowe, nalgnosci krotkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe oraz krétkoterminowe to nidice instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nienotowane na aktywnym rymiacatkowo ujmuje st je wedtug wartéci godziwej.
Po pocatkowym ugciu wycenia si je wedtug zamortyzowanego kosztu, pomniejszonegalmsy z tytutu
utraty wartdci (zob. pkt 4.12).

4.9. Zapasy

Sktadniki zapasow wyceniagsiv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezsaej od maliwej do uzyskania
ceny sprzedg netto. Cegq nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapasétala si metody, pierwsze
weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje eaekupu powikszory 0 koszty bezpwednio zwizane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow dowstadatnego doaywania lub wprowadzenia do obrotu. W
przypadku wyrobow gotowych i produkcji w toku, kbszawierag odpowiedna czs¢ statych pérednich
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kosztow produkcji, wyliczom przy zataeniu normalnego wykorzystania zdo$abprodukcyjnych. Maliwa do
uzyskania cena sprzeda netto jest rénica pomidzy szacowamn cery sprzeday dokonywam w toku
dziatalngci gospodarczej, a szacowanymi kosztaminakenia i kosztami niezdnymi do doprowadzenia
sprzeday do skutku.

4.10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzéyga

Aktywa trwale (lub aktywa i zobowktania stanowdce grug przeznaczondo zbycia), co do ktorych zaktadane
jest,ze wypracuj one korzyci dla jednostki w wyniku sprzedg a nie w wyniku diugotrwategozytkowania,
sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgda@Bezpdrednio przed przeklasyfikowaniem do aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzegaaktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonejztbycia) wycenianeas
zgodnie z zasadami rachunkaiebSpotki. Nastpnie na dzié pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzeday, aktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbygiajsiowane wedtug nszej z dwoch warkai:
wartcici bilansowej lub warti godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenispizeday.

4.11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowezmdanie. Saldo
srodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw wykazane w jednostkowymaspozdaniu z przeptywow piegzinych
skltada si z okr&lonych powyej srodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o
niesptacone kredyty w rachunku hieym, stanowicych integrala cze$¢ systemu zarglzania srodkami
pienieznymi Spoiki.

4.12. Odpisy z tytutu utraty wartci aktywow

Aktywa finansowe

Na koniec kadego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czigjistobiektywne dowody utraty wado
sktadnikéw aktywéw finansowych niewycenianych wegsartagci godziwej przez wynik finansowy.

Uznaje st, ze skladnik aktywéw finansowych utracit waséo gdy po jego pocgkowym rozpoznaniu istnigj
obiektywne przestanki wygpienia zdarzenia powodigego utrat wartdsci, mogicego mi€ negatywny,
wiarygodnie oszacowany wplyw na waitoprzysztych przeptywow pieatnych zwihzanych z danym
sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty waitoaktywow finansowych (w tym instrumentéw kapitadgch) zalicza
sie niesptacenie albo zaleganie w splacie diugu pdhemika; restrukturyzaejdiugu dhznika, na ktég Spotka
wyrazita zgod ze wzgkédow ekonomicznych Ilub prawnych wynikaych 2z trudnéci finansowych
pozyczkobiorcy, a ktérej w innym wypadku Spétka by nidzielita; okolicznéci swiadczace o wysokim
poziomie prawdopodobistwa bankructwa dimika lub emitenta; zanik aktywnego rynku na daniadihik
aktywéw finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycjnstrumenty kapitalowe, za obiektywiprzestank
utraty wartdci aktywow finansowych uwa sk znacacy i przedhiajacy sk spadek wartii godziwej takiej
inwestycji ponkej ceny jej nabycia.

Spoétka ocenia przestankwiadczice o utracie warkei naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalndci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika a&tyvak i w odniesieniu do grup aktywow. W
przypadku indywidualnie istotnych natesci i inwestycji utrzymywanych do terminu wymagadop
przeprowadza sitest na utrgtwartasci pojedynczego sktadnika aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne nateosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicio dla ktérych
nie stwierdzono przestanek utraty wddiow oparciu o indywidualp ocerg, 1 nastpnie poddawane grupowej
ocenie w celu, stwierdzenia, czy nie vaysta inaczej niezidentyfikowana utrata wadbd Naleznosci i
inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicioo indywidualnie nieistotnej wardoi 3 oceniane zbiorczo
pod katem utraty wartéci w podziale na grupy o zkbtnej charakterystyce ryzyka.

Dokonupc oceny utraty wartei dla grup aktywdéw Spoétka wykorzystuje historyczinendy do szacowania
prawdopodobigstwa wysipienia zalegléci oraz momentu zaptaty oraz waxtd poniesionych strat,
skorygowane o szacunki Zadu ocenigce, czy bigace warunki ekonomiczne i kredytowe wskazupby
rzeczywisty poziom strat miatl znago r&ni¢ sie od poziomu strat wynikagego z oceny historycznych
trendow.
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Utrata wartéci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianyelediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jakoadica midzy ich wartdcia bilansow (wartgscia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a
wartcscia biezaca oszacowanych przyszitych przeptywow pigniych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujnaoe g jako strata bizacego okresu i zmniejszapvartas¢
bilansowy naleznosci, przy czym Spétka kontynuuje naliczanie odsetdkzaktualizowanych aktywow. i
pdzniejsze okolicznéci swiadcz o ustaniu przestanek powodoych powstanie utraty wadc, woéwczas
odwrocenie odpisu aktualizigego ujmowane jest jako zysk kieego okresu.

Utraty wartaici aktywow finansowych dogbnych do sprzeda rozpoznaje si poprzez przeniesienie do zysku
lub straty bieacego okresu skumulowanej straty, rozpoznanej upigedv sprawozdaniu z pozostatych
dochodow i ujtej jako rezerwa na wycerwedtug wartéci godziwej w kapitatach. Wargé skumulowanej
straty, o ktérej mowa, obliczagsjako r&nice pomidzy cem nabycia, pomniejszano amortyzagj i sptat rat
kapitalowych, a warteia godzinwg pomniejszon o straty z tytutu utraty war§oi rozpoznane uprzednio jako
zysk lub strata bimcego okresu. Zmiany w utracie waitd zwiagzane z wartécia pienadza w czasie as
ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach waré godziwa odpisanych dinych papierow wartziowych zakwalifikowanych
jako dosgpne do sprzeds wzrcsnie, a jej wzrost mee by obiektywnie przypisany do zdarzenia p@ou
utraty wartdci, to uprzednio ujta strat z tytutu utraty wartéci odwraca si, odnoszc skutki tego odwrécenia
jako zysk bieacego okresu. W przypadku instrumentéw kapitalowglolstpnych do sprzeds odwrécenie
utraty wartdci godziwej rozpoznaje sw sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Aktywa niefinansowe

Wartas¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innychznaktywa biologiczne, zapasy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego poddawana jesteonarkady dzier bilansowy w celu stwierdzenia, czy
wystepuja przestanki wskazage na utrag ich wartgei. W przypadku wysipienia takich przestanek Spoétka
dokonuje szacunku wait odzyskiwanej poszczegolnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy waitobilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generuajcego srodki pienkzne przewysza jego wart® odzyskiwalm. Osrodek generagcy srodki
pienkzne jest definiowany jako najmniejsza identyfikovalgrupa aktywow, ktora wypracowuj@odki
pienkzne niezalenie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytuttraty wartgci sa uymowane w ramach
zysku lub straty biecego okresu.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywow lub$oodkéw generujcych srodki piengzne definiowana jest jako wksza z
ich wartgci netto maliwej do uzyskania ze sprzegaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wagit
uzytkowej przyszie przeptywy piegine dyskontowane as przy uwyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktaalpnkowa ocer wartcici pieniadza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego skladnika aktywow. Mypadku aktywdw, ktore nie genegupiezalenych
przeptywéw piengznych wartd¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfidoego erodka
generujcegosrodki pienkzne, do ktdrego dany sktadnik aktywow przyrgle

Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Ewentualny odpis z tytutu utraty waétd sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jeshawany jako
zmniejszenie wartei bilansowej sktadnikow aktywow na zasadzie prefmralnej, z zastrzeniem,ze utrata
wartcsci nie wptywa na wart@ zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytutu aachonego podatku
dochodowego, aktywow z tytuliwiadcze pracowniczych, ktéreasnadal wyceniane stosownie do stosowanych
zasad rachunkowoi. Utrata wartéci ujgta przy pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzsdpest
ujmowana w ramach zysku lub straty Zaeego okresu. Dotyczy to rowriezyskOw i strat wynikajcych z
pdzniejszej zmiany wartei. Zyski z tytutu wyceny do warfoi godziwej § ujmowane tylko do wysokai
uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wsarto

4.13. Kapitat wkasny

Do konca 1996 r. Spoétka dziatata w warunkach hiperinilaggodnie z wymogami MSR 2Sprawozdawczd
finansowa w warunkach hiperinflacBpotka dokonata przeksztatcenia sktadnikéw kapitedasnego stosag
mieskczny wskanik wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, 7aecszy od dat, w ktérych kapitaty te
zostaly wniesione lub powstaly w inny sposéb daaddil grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowani® MS
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29 spowodowato zwkszenie wysokei kapitatu zaktadowego w korespondencji z aeniem wysokéci salda
zyskow zatrzymanych.

Akcje zwykie
Koszty bezpérednio zwazane z emigj akcji zwyktych pomniejszajwartas¢ kapitatu.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptatytego tytutu wraz z kosztami bezpednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jakoejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje méas
wykazywane sgjako odebna pozycja kapitatu wikasnego ze znakiem ujemnym.

4.14. Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Spoétka zobowjzana jest na podstawie obawijacego regulaminu wynagradzania do wyptaty odpraw
emerytalnych.

Zobowigzanie Spotki wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest przez aseacie wySOke&ci
przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, évykh pracownik osignie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysoKoi przyszitej odprawy emerytalnej. Odprawy te dyskontowane do wardoi biezace;.
Stop; dyskontow otrzymuje st na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji ®kaPastwa na dzig
bilansowy. Zobowjzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jestpprcjonalnie do przewidywanego
okresuswiadczenie przez danego pracownika. Upmugobowazanie z tytutu odpraw emerytalnych Spotka
ujawnia caté¢ zyskow i strat aktuarialnych w zysku lub stradieesu, w ktérym powstaty.

Nagrody jubileuszowe

Spétka oferuje zatrudnionym pracownikom nagrodyilguszowe, ktérych wysokeé zalezy od diugdci stazu
pracy pracownika oraz od wysckd wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prale nagrody
jubileuszowej.

Zobowigzanie Spodiki wynikajce z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzezacowanie wysoKoi
przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, @rykh pracownik nagdzie prawo do poszczegélnych
nagréd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie kogso przysziej nagrody jubileuszowej. Nagrody te s
dyskontowane do warfoi biezacej. Stog dyskontowy otrzymuje st na podstawie rynkowej stopy zwrotu z
obligacji Skarbu Pestwa na dzig bilansowy. Ujmuc zobowizanie z tytutu nagréd jubileuszowych Spotka
ujawnia caté¢ zyskow i strat aktuarialnych w zysku lub stradieesu, w ktérym powstaty.

Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawieyattarhistorycznych oraz przewidywapoziomu
zatrudnienia w przyszgi.

Krotkoterminowegwiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krétkoterminowycéwiadczeér pracowniczych gwyceniane bez uwzglnienia dyskonta
i s odnoszone w koszty w momencie wykonaweadczenia.

Spoétka tworzy rezergyw cigzar kosztow w wysokii przewidzianych ptatrii dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pieninych, j&li Spotka jest prawnie lub zwyczajowo zobawéna do takich wyptat
na podstawie ustug§wiadczonych przez pracownikow w przeszio a zobowazanie to mae zostéa rzetelnie

oszacowane.

4.15. Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢fp w przypadku, gdy na Spoiceany obowhzek wynikapcy z przesztych zdardei
prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowzku wiazat sie bedzie z wyptywem korz§ci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartoi pienadza w czasie ma istotne znaczenie, rezervgzaicowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysziych przeptywd@wodkow piengznych w oparciu o stap przed
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opodatkowaniem, ktéra odzwierciedlaiee szacunki rynkowe zmian waftd pienadza w czasie oraz ryzyko
zwiazane z danym sktadnikiem pasywow.

4.16. Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate pth@vo ujmuje s w wartgci godziwej. Po
pocatkowym ufgciu ujmuje st je wedlug zamortyzowanego kosztu. Zobgmainia krotkoterminowe nieas
dyskontowane.

4.17. Oprocentowane kredyty bankowe ijyazki

W momencie pocgkowego ugcia kredyty bankowe, pyczki i papiery diane § ujmowane w warti
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery diane s nasgpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metodgyefeej stopy procentowe;.

4.18. Przychody ze sprzegia

Sprzedatowarow

Przychody ze sprzeéya towarow wykazywaneasw wysokdci odpowiadajcej wartdci godziwej otrzymanej
zaptaty, pomniejszonej o wagtozwrotow, opustow i rabatow.

Przychody ze sprzedi towarow g ujmowane jako zysk lub strata bkieego okresu, gdy znagz ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wiasn€ri zostaty przeniesione na kupoggo. Przychody nieasujmowane, gdy
istnieje znaczna niepewfto co do maliwosci uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych, ustalenia
wysokdaci poniesionych kosztéw lub mldwosci zwrotu towaréw lub Spotka pozostaje trwale zagogana w
zarzdzanie sprzedanymi towarami.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu najmu nieruchogm inwestycyjnych ujmowaneasw zysku lub stracie bigcego okresu
metod, liniowa przez okres trwania umowy.

4.19. Pfatnasci z tytutu leasingu

Platngci z tytutu zawartych przez Spétkuméw leasingu operacyjnego ujmowareve zysku lub stracie
biezacego okresu liniowo przez okres trwania leasinguzy®ane specjalne oferty promocyjne ujmowage's
zysku lub stracie bigcego okresuatznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne pfatnéci leasingowe z tytutu leasingu finansowegp rezdzielane na @& stanowaca koszt
finansowania oraz €%¢ zmniejszajca zobownzanie. Czgs¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegdlnych okresbw w czasie trwania umowagitgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

4.20. Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmupdsetki nalene z tytutu zainwestowanych przez Sgotkodkow piengznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia deghych do sprzeds instrumentow finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartéci godziwej instrumentow finansowych wycenianychga wynik finansowy, zyski z tytutu zaic
kursowych oraz zyski dotygee instrumentéw zabezpieczaych, ktére ujmowaneasw zysku lub stracie
biezacego okresu. Przychody z tytutu odsetek wykazujevsrysku lub stracie biscego okresu wedlug zasady
memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnepyp procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuije s
w zysku lub stracie bigcego okresu w momencie, kiedy Spotka nabywa prawjejctrzymania.

Koszty finansowe obejmajodsetki ptatne od zadtania, odwracane dyskonto rezerw, straty z tytutnicd
kursowych, straty z tytutu zmiany wastd godziwej instrumentow finansowych przez wynikensowy, odpisy
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z tytutu utraty wartéci aktywow finansowych oraz zyski i straty dotyce instrumentéw zabezpiecaeych,
ktére ujmowane gsw zysku lub stracie bigacego okresu. Wszystkie koszty z tytutu odsetglustalane w
oparciu o efektyws stog; procentov.

4.21. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w zysku lub straciezderego okresu obejmuje € biezaca i odroczon.
Podatek dochodowy ujmowany jest jako zysk lub attatzacego okresu, za wyikiem kwot zwhzanych z
pozycjami rozliczanymi bezgoednio z kapitatem wkasnym lub jako inne catkovdtehody.

Podatek bigacy stanowi zobowdzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowaniaany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych ol@wpcych na dzié bilansowy oraz korekty podatku dotycego
lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamatiody zobowizania bilansowego, w oparciu oznice

przegciowe pomedzy wartdcia aktywow i zobowazan ustalar dla celow ksigowych, a ich wartia ustalaa

dla celow podatkowych. Rezerwy nie tworzy gia nasipujace r&nice przejciowe: pocztkowe ugcie

aktywow lub pasywow, ktére nie wptywapni na zysk kggowy ani na dochdd do opodatkowaniazrniée

zwigzane z inwestycjami w jednostkach zalgch w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodolieezostan one

zrealizowane w dage] sk przewidzi€é przyszigci. Ujgta kwota podatku odroczonego opierg sia
oczekiwaniach, co do sposobu realizacji wanitdilansowej aktywoéw i pasywow, przy zastosowasiawek,
ktore wedtug przewidywabgda stosowane wtedy, gdy przejowe ré&nice odwréag Sig, przy czym za podstaw
przyjmowane g przepisy podatkowe oboyaujace prawnie lub praktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonege gjmowane do wysokai, do ktorej jest prawdopodobne,asignigty
zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory pozwolieaizacg roznic przegciowych. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego obma st w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobneagsiccie dochodu do opodatkowania
wystarczajcego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowaniazrnic przegciowych. Takie obriki koryguje
sic w gor, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarezaigo dochodu do opodatkowania staje si
prawdopodobne.

Ze wzgkdu na niepewni realizacji ujemnych rinic przefciowych oraz nierozliczonych strat podatkowych w
dajacej sk przewidzi€ przyszidgci, Spotka zaréwno na dzie31 grudnia 2009 r. jak i 31 grudnia 2008 r. nie
rozpoznata aktywéw netto z tytutu podatku odroczymne

4.22. Dzialalnosé zaniechana

Dziatalng¢ zaniechana jest efria dziatalngci Spoiki, ktdra stanowi oddziedrenaczm czs$¢ dziatalngcei lub
segment geograficzny zbyty lub przeznaczony doesi@y lub jest jednostk zalezna nabyt wytacznie w celu
odsprzeday.

Klasyfikacja do dziatalnii zaniechanej dokonujegsiv wyniku sprzeday lub w momencie, kiedy dziatalgo
spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczatepprzedsy. Kiedy dziatalné¢ jest zaklasyfikowana jako
zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania ovakh dochoddéw @ przeksztatcane tak, jakby
dziatalng¢ zostata zaniechana na pgizi okresu porownawczego.

4.23. Zysk na akcg

Przy sporzdzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego katjal podstawowego zysku przypatggo
na akcg dokonana zostata w oparciu o zysk przypadajposiadaczom akcji zwyktych spoétki oraeedni
wazomg liczbe akcji zwyklych w okresie sprawozdawczym.

W okresach prezentowanych w niniejszym sprawozddmansowym nie stwierdzono czynnikow, ktére
powodowatyby rozwodnienie zysku przypagago na jednakci.
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4.24. Instrumenty finansowe

i) Instrumenty finansowe innezrinstrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmunwestycje kapitalowe, dime papiery warteiowe,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naiesci, srodki piengzne i ich ekwiwalenty, kredyty i pyczki
oraz zobowjzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zob@ania.

Pazyczki, nalenaosci i depozyty ujmowaneasw dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywanoave (w tym
aktywa wyceniane w warfoi godziwej przez wynik finansowypujmowane w dniu dokonania transakcji, w
ktorym Spoitka staje sistrora wzajemnego zobowzania dotyczcego danego instrumentu finansowego.

Spoétka zaprzestaje ujmowaaktywa finansowe w momencie wygdcia praw wynikaicych z umowy do

otrzymywania przeptywow piegtnych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa aflizymywania

przeptywdw pieniznych z aktywa finansowegoa sprzekazywane w transakcji przengszj zasadniczo
wszystkie znacgee ryzyka i korzyci wynikajace z ich wlasngri. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje wsipdaniu Spotki jest traktowany jako osobne aktyulo

zobowhzanie.

Aktywa i zobowizanie finansowe kompensuje gie sok i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wydcznie jgli Spotka posiada way prawnie tytut do kompensaty oklenych aktywow i
zobowhzan finansowych lub zamierza rozliczydary transakat w wartagci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywow i zobowgan finansowych lub zamierza jednoémée podlegajce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowg a zobowizania finansowe rozliczy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaino

Jeili Spotka ma zamiar i mdiwos¢ utrzymywania dianych papieréw warteiowych (bondw i obligacji Skarbu
Paistwa i innych) do terminu wymagakiw, zostaj one zaklasyfikowane do aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagakuod. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagéti s3
pocztkowo ujmowane wedtug waroi godziwej powgkszonej o bezpmednio dajce sg przyporadkowas
koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych wrminie pdéniejszym odbywa si wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody yetfakj stopy procentowej, po pomniejszeniu o
ewentualne odpisy aktualizgie z tytutu utraty warkei.

Zbycie lub przeklasyfikowanie wkszej n znaczacej kwoty aktywow finansowych utrzymywanych do tarm
wymagalnéci, w terminie innym ni blisko uptywu terminu wymagaldoi, powoduje, i Spotka
przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywade terminu wymagalni@i do inwestycji przeznaczonych
do sprzeday oraz powoduje,z przez do kaca roku obrotowego oraz przez dwa kolejne latatolre Spotka
nie maze uimowa nabywanych inwestycji do kategorii instrumentowafisowych utrzymywanych do terminu
wymagalndgci.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wéet@odziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe $ klasyfikowane jako inwestycje wyceniane weditug tesni godziwe] przez wynik
finansowy, jéli sa wyznaczone do obrotu lub zosfado takich zaliczone przy pogkowym ugciu. Aktywa

finansowe s zaliczane do wycenianych wedtug wado godziwej przez wynik finansowy, §i Spotka

aktywnie zarzdza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje oéime kupna i sprzedst na podstawie ich
wartasci godziwej. Po pocgkowym ugciu, koszty transakcyjne zgaane z inwestygjzostag ujete jako zysk
lub strata bigacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyskiaity dotycace tych inwestycji ujmowaney s
jako zysk lub strata bigcego okresu.

Pazyczki i nalénasci

Pazyczki i nalenosci sa aktywami finansowymi, o ustalonych lub atisvych do ustalenia ptatrdciach, ktore
nie s notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa ocatkowo ujmowane wedlug waroi godziwej
powiekszonej o0 inne bezpgrednio dajce sé przyporadkowa koszty transakcyjne. Wycena 7pyozek i

naleznosci w terminie paniejszym odbywa si wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowanienodyet
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu ertwalne odpisy aktualizige z tytutu utraty warkwi.

Pazyczki i naleznosci obejmuj naleznosci handlowe oraz pozostate natesci.
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Srodki pientzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki piengzne w kasie oraz depozyty bankowe maanie o
pocatkowym okresie zapadaléa do trzech miegcy. Saldo srodkow piengznych i ich ekwiwalentéw
wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pignich skiada siz okre&lonych powyej srodkéw piengznych i

ich ekwiwalentow, pomniejszonych dodatkowo o niasphe kredyty w rachunkach keych, stanowice

integralry cz$¢ systemu zaggzaniasrodkami piengznymi Spotki.

Aktywa finansowe dagine do sprzeds

Wszystkie pozostale aktywa finansowe, innez miochodne instrumenty finansowe, ktére nie zostaty
zaklasyfikowane do pyczek i nalenosci uimuje s¢ w aktywach finansowych daginych do sprzeds.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg wycenia st wedtug wartéci godziwej bez uwzghnienia kosztow
transakcyjnych, biac pod uwag ich wart@¢ rynkowa na dzié bilansowy. Jeeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gietdzie papierow wactowych oraz, gdy nie maadnych alternatywnych sposobow
weryfikacji jego wartéci godziwej, to aktywa takie wyceniagspo cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartéci.

Zyski i straty, za wyjtkiem odpisow z tytutu utraty wartoi, ujmuje s¢ w innych catkowitych dochodach pod
warunkiem, ¥ mozliwe jest ustalenie ich wartoi godziwej w oparciu o rynek regulowanyydh tez w inny,
wiarygodny sposob. Odpisy z tytutu utraty wadiaozpoznaje gibezpdrednio jako stratbiezacego okresu.

Zobowizanie finansowe nieggce instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty dine oraz zobowrania podpormdkowane § ujmowane w ksigach
rachunkowych Spo6tki na dfieich powstania. Wszystkie pozostate zobgmania finansowe, w tym
zobowhzania wyceniane wedtug waétd godziwej przez wynik finansowya $ocatkowo ujmowane na dzie
zawarcia transakcji, w ktérej Spétka stajez strorn zobowhzujacej umowy do wydania instrumentu
finansowego. Spotka wytza z ksig zobowazanie finansowe, kiedy zoboyzianie zostanie sptacone, umorzone
lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowizanie finansowe kompensuje gie sok i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wydcznie jgli Spotka posiada way prawnie tytut do kompensaty oklenych aktywow i
zobowhzan finansowych lub zamierza rozliozydary transakat w wartagci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywow i zobowzah finansowych lub zmierza jednoénée podlegajce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowg a zobowizania finansowe rozliczgy

Spoétka posiada nagiujace zobowizania finansowe nieghblace instrumentami pochodnymi: zobagénia z
tytutu kredytéw i payczek, zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia.

Tego typu zobowvdizania finansowe pogkowo ujmowane gwedtug wartéci godziwej powgkszonej o dajce
sie bezpdrednio przyporzdkowa koszty transakcyjne. Po patkowym ugciu zobowhzania te wycenianieas
wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy procentowej.

i) Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe gjmowane pocgkowo wedtug wartéci godziwej; przynalene koszty
transakcji § uymowane w zysku lub stracie bigego okresu w momencie poniesienia. Po gilozvym ugciu,
Spoétka wycenia pochodne instrumenty finansowe wta$eir godziwej, zyski i straty wynikage ze zmiany
wartcsci godziwej ujmuje si natychmiastowo jako zysk lub strataaieego okresu.

4.25. Zmiany zasad rachunkowsai w okresie sprawozdawczym

Prezentacja sprawozddinansowych

W konsekwencji zmian do MSR Rrezentacja sprawozddinansowychktére weszly wzycie 1 stycznia 2009

r., Spotka prezentuje w ramach jednostkowego sprdama ze zmian w kapitale wiasnym wszelkie zmiany
wynikajace z transakcji z wigicielami, a wszelkie pozostate zmiany ujmuje dodatkowo w jednostkowym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw. Paes prezentag zastosowano w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za okres 12 miesy koaczacy sk 31 grudnia 2009 r., dokoryg rOwnoczénie stosownego
przeksztatcenia zaprezentowanego poréwnawczegswlkgrawozdawczego. Zwavszy na fakt,2 zmiana w
polityce rachunkowsri, wynikajaca z zastosowania zaktualizowanego MSR1, dotyczwomgie prezentacii
danych w sprawozdaniu finansowym, jej zastosowaig@evptywa na zysk przypaday na jedn akck.
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Segmenty operacyjne

Z dniem 1 stycznia 2009 r. wszedtzacie MSSF 8Segmenty operacyjneasgpujac obowizujacy dotychczas
MSR 14 Sprawozdawczd dotyczca segmentdéw dziatalga. Standard wprowadza tzw. ,poéeie zaradcze”
(.management approach”) do ujawniania informacjitemat segmentéw i wymaga ujawnienia informacji o
segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednddtkie zarzdzapcy monitoruj w zakresie podejmowania
decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to eléyngktadowe jednostki, dla ktérych dgghe g oddzielne
informacje finansowe regularnie oceniane przez wspbdejmujce kluczowe decyzje odémie alokacji
zasobow i oceny bigcych wynikow. Powysza zmiana nie miata wptywu na sprawozdawezpotki wedtug
segmentow.

Koszty finansowania zewtnznego

Koszty finansowania zewtrznego dotycace zakupu lub wytworzenia skfadnika rzeczowych akty
trwatych, ktére ména bezpérednio przyporzdkowa® dostosowywanym aktywom, tj. takim, ktére wymagaj
znacznego czasu, aby przygotéwge do zamierzonego (zgodnego z przeznaczeniemyjkawania lub
sprzeday, pocawszy od 1 stycznia 2009 r. podlegagktywacji w ramach ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Aktywowanie kosztow finansowania zetwrnego rozpoczynasiz dniem poniesienia naktadoéw
na dostosowywany sktadnik aktywow, poniesienia t@szfinansowania zewitrznego oraz podgia dziata
niezlxdnych do przygotowania aktywéw do zamierzonego dr@go z przeznaczeniemyytkowania lub
sprzeday i trwa & do chwili zak@czenia wszystkich niezdnych dziata.

W okresach wczmiejszych Spotka ujmowata koszty finansowania zgwmego jako koszt okresu, w ktérym
zostat poniesiony. Zmiana polityki wynika z pragig zataen zaktualizowanego MSR 28oszty finansowania
zewrgtrznego Zgodnie z przepisami przejowymi wspomnianego standardu, dane porownawczezostaty
przeksztatcone.

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na dane finansowe $atkokres 12 miesty konczacy sk 31 grudnia
2009 r.
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5. Segmenty operacyjne

Spoétka prezentuje swpjdziatalnd¢ w podziale na segmenty beawe oraz geograficzne. Podstawowy wzor
sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty Amae i wynika ze struktury zagdzania oraz raportowania
wewrgtrznego Spotki.

Segmenty brafowe

Spoétka prowadzi dziataldé w segmencie bremwym obejmujcym zaradzanie, doradztwo oraz wynajem
pomieszcze.

Wyniki segmentow brafowych

Za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r

Zarzadzanie,
doradztwo oraz
wynajem
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom zewrtrznym) 3176
Przychody segmentu ogofem 3176
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedilientom zewwtrznym) (2 725)
Koszty segmentu og6tem (2 725)
Pozostale przychody operacyjne 11172
Pozostale koszty operacyjne (566)
Koszty og6inego zasdu (10 924)
Wynik segmentu 133
Przychody/(koszty) finansowe netto 5289
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 5422
Inne catkowite dochody netto (1175)
Catkowite dochody og6tem za okres sprawozdawczy 4724
Gléwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (665)
Odpisy aktualizujce lub ich odwrocenie 7034
Ujawnienie nalenosci podatkowych 3100
Aktualizacja wartéci inwestycii (5 379)
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Za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r

Zarzgdzanie,
doradztwo oraz
wynajem
pomieszczé
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom zewrtrznym) 3270
Przychody segmentu ogdéfem 3270
Kos zty operacyjne
Koszty segmentu (sprzezklientom zewrtrznym) (2 505)
Koszty segmentu ogotem (2 505)
Pozostale przychody operacyjne 13144
Pozostale koszty operacyjne (698)
Koszty 0g6inego zaselu (8171)
Wynik segmentu 5040
Przychody/(koszty) finansowe netto 220
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 5260
Inne catkowite dochody netto (1 718)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 384
Gléwne pozycje niepiengzne
Amortyzacja (600)
Odpisy aktualizujce lub ich odwr6cenie 12 596
Aktualizacja wartéci inwestycji (3 540)

Sytuacja finansowa wedtug segmentéw bgamwych

Na dzie? 31 grudnia 2009 r.
Zarzadzanie,

doradztwo oraz
wynajem
pomieszczé
Aktywa segmentu 261 218
Aktywa ogotem 261 218
Zobowhzania segmentu 69 184
Zobowigzania ogétem 69 184
Na dzie? 31 grudnia 2008 r.
Zarzadzanie,
doradztwo oraz
wynajem
pomieszczé
Aktywa segmentu 269 532
Aktywa ogétem 269 532
Zobowizania segmentu 81 745
Zobowigzania og6tem 81745
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Segmenty geograficzne
Spoétka uzyskuje przychody vagznie od klientéw zlokalizowanych w Polsce.

Gtowny klient

Przychody od jednego klienta segmentu gdzanie, doradztwo oraz wynajem pomiesicgezekroczyty 10%
przychodow ze sprzeéai wyniosty w 2009 r. 613 tys. zt (2008 r.: 573 tyh).

6. Grupa przeznaczona do zbycia oraz dziatalr zaniechana

Na dziem 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Spdii@a posiadata aktywdéw ani zobaaan
kwalifikowanych do grupy przeznaczonej do zbycia.
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7. Koszty wedtug rodzaju

2009 r. 2008r.

Amortyzacja (665) (600)
Zuzycie materiatdw i energii (1 029) (883)
Ustugi obce (3625) (3485)
Podatki i opfaty (414) (334)
Koszty swiadczéi pracowniczych, w tym: (7 600) (4 930)
- wynagrodzenia (6 930) (4 037)
- ubezpieczenia spolfeczne i inhw@adczenia (670) (893)
Pozostale (316) (444)
Koszty wedtug rodzaju razem (13 649) (10 676)
Koszt wtasny sprzeday, koszty og6lnego zargdu oraz (13 649) (10 676)
koszty sprzeday

8. Pozostate przychody operacyjne

2009 . 2008 r.

Rozwhzanie odpisdw aktualizagych nalenosci 7 044 12 610
Otrzymane odszkodowania, kary umowne 4 44

Zwrot kosztow posgpowania adowego 44 44

Odsetki od nalmosci 24 218
Ujawnienie nalgno$ci podatkowych 3100 -
Rozwizanie innych rezerw i odpisow - 5

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwalych ) 150

oraz wartdci niematerialnych

Inne, w tym: 956 71

- od jednostek powkanych 731 -
11172 13 144
9. Pozostate koszty operacyjne
2009r. 2008r.

Kary, odszkodowania, opfaty (145) (44)

Inne rezerwy i odpisy (40) -

Strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych (129) i

oraz wartéci niematerialnych

Odsetki od zobowrzan (93) (200)

Vat naliczony niepodlegagy odliczeniu (94) (307)

Inne (65) 247)

(566) (698)
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10.Przychody/(koszty) finansowe netto

2009 . 2008 .

Ujete jako zysk lub strata bigcego okresu

Dywidendy i udzialy w zyskach 4 362 4 408
Odsetki, w tym: 6 967 6 257
- zrachunkéw bankowych i lokat 4161 6014
- dyskonto nalenosci 2615 -

- od jednostek powranych 2615 -

- pozostale 191 243
Zysk ze zbycia inwestyciji - 23
Sprzeda wierzytelngci - 247
Inne przychody finansowe, w tym: 3348 2149
- nadwyzka dodatnich rénic kursowych 19 89
- zysk z inwestycji w fundusze inwestycyjne

(aktywa finansowe wyceniane w wastd godziwej 3237 685
przez wynik finansowy)

- umorzone odsetki podatkowe - 1375

- pozostale przychody finansowe 92 -
Przychody finansowe 14 677 13 084
Odsetki dotycace zobowizan wycenianych (3889) (9 040)
metody zamortyzowanego kosztu, w tym:

- od kredytow i payczek, z tego: (259) (632)

- od jednostek powzanych (259) (632)

- dyskonto nalenosci - (1327)

- od jednostek powzanych - (1327)

- pozostale (3 630) (7 081)

- od jednostek powzanych - (501)
Aktualizacja wartéci inwestycji (5379) (3540)
Inne koszty finansowe, w tym: (120) (284)
- utworzone odpisy aktualizige na naliczone (10) (19)
odsetk
- pozostatle koszty finansowe (110) (265)
Koszty finansowe (9 388) (12 864)
Przychody/(kosz.t){) finansowe netto ujte jako 5289 220
zysk lub strata biezacego okresu
Ujete w innych catkowitych dochodach
Zmiana netto warti godziwej aktywow
finansowych dosipnych do sprzeds (1175) (1718)
Przychody/(kos zty) finansowe ujte bezpdrednio (1175) (1718)

winnych catkowitych dochodach
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Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

11. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ugty jako zysk lub strata biezacego okresu

Stawka podatku dochodowego, ktorej podlegata dmadéa Spotki w latach 2008-2009 wynosita 19%. Nie
przewiduje s, aby stawka podatku dochodowego ulegta zmiani@jslinszych latach.

Spotka z uwagi na agjnicta strat; podatkovd zaréwno w 2009 r. jak i w 2008 r., nie ptacitazaieego podatku
dochodowego.

Na dziex 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. Spoliearozpoznata aktywow netto z tytutu podatku

odroczonego ze wzglu na niepewni realizacji nadwyki ujemnych rénic przegciowych nad dodatnimi oraz
mozliwych do wykorzystania strat podatkowych w gtagj sk przewidzi€ przyszigci (patrz rownie nota 17).
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Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybae podano inaczej)

12. Rzeczowe aktywa trwate

Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r.
Nabycie

Przeniesienie ze&rodkdw trwatych w budowie
Sprzeda/likwidacja

Reklasyfikacje*

Warto§¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r.

Warto§¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r.
Nabycie

Przeniesienie zerodkéw trwalych w budowie
Ujawnienie w wyniku inwentaryzaciji
Sprzeda/likwidacja

Warto§¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r.

Budynki i Maszyny i Srodki Inne srodki Srodki trwate w Razem
budowle urzadzenia transportu trwate budowie

2550 13 597 586 780 691 18 204

- - - - 376 376

38 113 126 51 (752) (424)

- (56) (302) (14) (315) (687)

467 - - - - 467
3055 13 654 410 817 - 17 936
3 055 13 654 410 817 = 17 936

s = = = 366 366

2 144 124 81 (366) (15)

- 34 = = = 34

- (422) (344) (8) = (774)
3 057 13410 190 890 = 17 547

* - obejmuje gtdwnie przeniesieniegei budynku do/z nieruchordoi inwestycyjnych (patrz réwnienota 14)
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Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybae podano inaczej)

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartasci
na dzien 1 stycznia 2008 r.

Amortyzacja za okres

Sprzeda@/likwidacja

Reklasyfikacje*

Wykorzystanie odpisu

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartgsci
na dzien 31 grudnia 2008 r.

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartcsci
na dzien 1 stycznia 2009 r.

Amortyzacja za okres

Ujawnienie w wyniku inwentaryzacji
Sprzeda/likwidacja

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartgsci
na dzien 31 grudnia 2009 r.

Warto$¢ netto

Na dzier 1 stycznia 2008 r.

Na dziex 31 grudnia 2008 r.

Na dzier 1 stycznia 2009 .

Na dziex 31 grudnia 2009 .

Budynki i Maszyny i Srodki Inne srodki Srodki trwate w
. i Razem
budowle urzadzenia transportu trwate budowie
(1461) (13 547) (415) (679) (315) (16 417)
(86) (51) (63) (82) - (282)
- 56 302 14 - 372
(285) - - - - (285)
- - - - 315 315
(1832) (13 542) (176) (747) - (16 297)
(1832) (13 542) (176) (747) - (16 297)
(92) (76) (42) (88) - (296)
- (39 - - - (34)
- 422 160 8 - 590
(1 923) (13 230) (57) (827) - (16 037)
1089 50 171 101 376 1787
1223 112 234 70 - 1639
1223 112 234 70 - 1639
1134 180 133 63 - 1510

* - obejmuje gtdwnie przeniesieniegdzi budynku do/z nieruchordoi inwestycyjnych (patrz rownienota 14)

33



STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.

Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok

konczacy sk 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

W celu zabezpieczenia pozostatych zob@ai Spotki, rzeczowe aktywa trwate byly ohabne na dzig 31
grudnia 2008 r. hipotakna hczm kwote 1 155 tys. zt. W grudniu 2009 r. Spéika otrzymatgadu Rejonowego
Katowice-Wschod zawiadomienie o wykieniu ww. hipoteki.

13. Warto$ci niematerialne

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 r.
Nabycie

Zmniejszenia z tytutu likwidacji/'sprzeda
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 r.

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2009 r.
Nabycie

Przeniesienie z warfai niematerialnych
nieoddanych doytkowania
Zmniejszenia z tytulu likwidacji/s przeda
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2009 r.

Koncesje, licencje,

oprogramowanie

Inne wartosci

Wartos$ci
niematerialne

Wartos$ci
niematerialne

Amortyzacja wartosci niematerialnych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce
na dzien 1 stycznia 2008 r.

Amortyzacja za okres

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce
na dziei 31 grudnia 2008 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce
na dziei 1 stycznia 2009 r.

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia z tytulu likwidacji/sprzeda
Skumulowana amortyzacja i odpisy aktualizugce
na dzien 31 grudnia 2009 r.

Warto§¢ netto

Na dzier 1 stycznia 2008 r.
Na dziex 31 grudnia 2008 r.
Na dzier 1 stycznia 2009 r.
Na dziex 31 grudnia 2009 r.

oprogramowanie

Inne wartosci

niematerialne

komputerowe i niematerialne nieoddane do razem
pozostate uzytkowania
77 970 - 1047
21 - 165 186
98 970 165 1233
98 970 165 1233
140 - - 140
165 - (165) -
@ : : @)
401 970 - 1371
Koncesije, licencje, Wartosci Wartosci

niematerialne

komputerowe i niematerialne nieoddane do razem
pozostate uzytkowania
(72) (970) - (1 042)
) - - 8
(80) (970) - (1 050)
(80) (970) - (1 050)
(63) - - (63)
2 - - 2
(141) (970) - (1 111)
5 - - 5
18 - 165 183
18 - 165 183
260 - - 260

Odpisy amortyzacyjne waroi niematerialnychgwykazywane w pozycji koszty ogélnego zgata.

W okresie 12 miescy konczacych sg 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nieotigkvano odpiséw z

tytutu utraty wartéci dotyczcych wartdci niematerialnych.
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Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

14. Nieruchomadsci inwestycyjne

31 grudnia2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 12 233 12 276
Przeniesienie z&rodkéw trwalych w budowie 15 424
Reklasyfikacje - (467)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 12 248 12 233

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watosci

na pocztek okresu ez (7599)
Amortyzacja za okres (306) (310)
Reklasyfikacje - 285
Skumqlowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty watos$ci (7 930) (7 624)
na koniec okresu

Warto$¢ netto na pocatek okresu 4 609 4677
Wartos§¢é netto na koniec okresu 4318 4609

Do inwestycji w nieruchomiei Spétka zalicza e£¢ budynku biurowego przeznaczona wynajem.

Na podstawie wyceny rzeczoznawcy atiepwego przeprowadzonej w sierpniu 2006 r. w&rtgodziwa
budynku, ktérego &&¢ powierzchni klasyfikowana jest do nieruchaioinwestycyjnych zostata oszacowana
na kwot 14,5 min zi. Na dzie 31 grudnia 2009 r. Spétka zalicza 88,6% powierzdbgo budynku do
nieruchoméci inwestycyjnych (wskanik ten podlega aktualizacji w okresach pétrocznych

Przychody z tytutu wynajmu budynku w 2009 r. wyiyo 927 tys. zt (w 2008 r.: 3 081 tys. zt) i zdgta
zaprezentowane jako zysk bieego okresu w pozycji ,Przychody”.

W celu zabezpieczenia pozostatych zokxaah Spotki, nieruchoméi inwestycyjne byly obaizone na dzig 31
grudnia 2008 r. hipotekna hczm kwotg 8 978 tys. zt. W grudniu 2009 r. Spoétka otrzymat&du Rejonowego
Katowice-Wschod zawiadomienie o wykieniu ww. hipoteki.

15. Inwestycje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

Inwestycje diugoterminowe w jednostkach zaleh, stowarzyszonych i wspotzatgch dotyca nasepujacych
spotek:

. L, o )
Cena nabycia Odpis Wartosé % posiadanego

aktualizujacy  bilansowa kapitatu
31 grudnia 2009 r.
Stalexport Autostrada Dolstyska S.A. 40 102 (16 586) 23516 100,00%
Petrostal S.A. w likwidacii 1727 A 727) - 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upagtio 12 072 (12 072) - 97,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 = 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z0.0. 62 - 62 74,38%
Autostrada Mazowsze S.A. 199 (83) 116 30,00%
Razem 84 048 (30 468) 53 580
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Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

Cena nabycia OFipis. Wartoéé % posigdanego
aktualizujacy  bilansowa kapitatu

31 grudnia 2008 r.
Stalexport Autostrada Doldlaska S.A. 28 075 (11 087) 16 988 109600
Petrostal S.A. w likwidacii 1727 (1727) - 100,00%
Stalexport Wielkopolska Sp. z 0.0. w upaxtio 12072 (12072) - 7,96%
Stalexport Autoroute S.ar.l 29 886 - 29 886 100,00%
Biuro Centrum Sp. z0.0. 62 - 62 74,38%
Razem 71 822 (24 886) 46 936

Na mocy umowy z 29 grudnia 2009 r. Spdtka nabytaStalexport Autostrada Dollaska S.A. 30% akcji
Autostrada Mazowsze S.A. za kwdt99 tys. zt stanowta rownowartdé aktywow netto spotki na 30 listopada
2009 r.

W konsekwencji wyceny inwestycji na daidilansowy, Spotka uznata za koniecznegolg dodatkowym
odpisem aktualizacym w kwocie 5 499 tys. zt posiadanych akcji Stptex Autostrada Dolribaska S.A.

W wyniku tej samej wyceny akcje Autostrada MazowSz&. zostaty olte odpisem aktualizagym w kwocie
83 tys. zi.

Dane finansowe tych spotek, ktorych wadtmie jest objta 100% odpisem aktualizigym przedstawiaj sig
nastpujaco:

% posiadanego Przychody ze Zysk/(strata)
kapitatu Aktywa Zobowi gzania Kapitat wtasny  sprzedazy za okres

31 grudnia 2009 r.
Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 100,00% 24 237 38 24199 801 (2708)
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 909 30 197 879 - 452
Biuro Centrum Sp. zo.0. 74,38% 1353 815 538 9 246 (83)
Autostrada Mazowsze S.A. 30,00% 1212 826 386 - (3937)
Razem 224711 1709 23202 10 047 (2 207)
31 grudnia 2008 r.
Grupa Kapitalowa Stalexport Autostrada
Dolnoslaska S.A. 100,00% 15805 925 14 880 1711 (3322
Stalexport Autoroute S.ar.l 100,00% 208 32 200 746 - 382
Biuro Centrum Sp. zo.0. 74,38% 1703 890 813 9 605 38!
Razem 218 286 1847 162439 11316 88¢

Na akcjach spétek Stalexport Autoroute S.a r.| aralezacych do niej akcjach spétek Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. oraz Stalexport-Transroute Autakdr&®.A. zostat ustanowiony zastaw jako zabezpiéezen
kredytu bankowego udzielonego na rzecz jednostéraaj Stalexport Autostrada Matopolska S.A.

16. Pozostate inwestycje

Pozostate inwestycje diugoterminowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Lokaty diugoterminowe 2 600 -

Saldo stanowdi srodki pienezne zablokowane na rachunku lokacyjnym wazki z ustanowieniem
zabezpieczenia na potrzeby Umowy wielocelowej knéidytowej (patrz nota 23a).
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Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok
konczacy sk 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

Inwestycje krotkoterminowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
In_strum.enty kapitalowe dogine do sprzeds (akcje spotek 5714 6 688
niepowazanych)
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych 48 935 65 697
Inne - 1940
Razem inwestycje krotkoterminowe 54 649 74 325

Instrumenty kapitatowe dagine do sprzedsg dotycz akcji spotki Centrozap S.A. oraz Beskidzkiego Domu
Maklerskiego S.A. Na dzie31 grudnia 2009 r. akcje tych spoétek zostatgtbpdpisem z tytutu utraty wasa
odpowiednio w kwotach 6 331 tys. zt (na dzil grudnia 2008 r.: 6 331 tys. z}) oraz 1 266 y¢na dzié 31
grudnia 2008 r.: 1 468 tys. zl). W zwku z debiutem Centrozap S.A. na Gieldzie Papianavtasciowych w
Warszawie pocavszy od czwartego kwartatu 2008 roku paziniesienia dla ustalenia waftd godziwej akcji
tej spotki & notowania rynkowe — efekty tej wyceny, poza odpisz tytutu utraty wartei, &3 ujmowane jako
inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitgolchodow (patrz rownienota 21b).

Na dzie&v 31 grudnia 2008 r. inne inwestycje krétkoterminowenosity s¢ do oprocentowanych kaucji
wptaconych jako zabezpieczenie udzielonych gwaraatjrego wykonania.
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Informacje objasniajace (noty) do jednostkowego sprawozdania finansowega dziai i za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 r.
(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybae podano inaczej)

17. Podatek odroczony
a. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego omzobowhgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz rezerwgo@atek odroczony dotyczy pasizych pozycji aktywdw i zobowzan:

Aktywa Rezerwa Warto$é netto
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 200® 31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia@08 .

Rzeczowe aktywa trwale 64 63 - - 64 63
Nieruchomdgci inwestycyjne 471 479 - - 471 479
Inwestycje w jednostkach zafeych i 3177 2166 i i 3177 2166
stowarzyszonych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 647 1241 - (475) 647 766
Inwestycje krotkoterminowe 1993 1808 - - 1993 1808
Srodki piengzne iich ekwiwalenty - - (113) (55) (113) (55)
Zobowgzania z tytullswiadczeé pracowniczych 125 103 - - 125 103
Zobowhzania z tytulu kredytéw i piyczek 22 4 - - 22 4
Zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 390 244 - - 390 244
Rezerwy krétkoterminowe 20 - - - 20 -
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego na

e . 6909 6108 (113) (530) 6 796 5578
réznicach przsjciowych
Aktywa z tytutu nierozliczonych strat podatkowych 293 22 095 - - 7 293 22 095
Kompensata (113) (530) 113 530 - -
Korekta wyceny (14 089) (27 673) - - (14 089) (27 673)

Aktywa z tytulu podatku odroczonego wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Ze wzgkdu na niepewnig realizacji nadwyki ujemnych ranic przegciowych nad dodatnimi oraz nierozliczonych stratigtgowych w dajcej skt przewidzi€
przyszigci, Spotka zarowno na dzie31 grudnia 2009 r. jak i 31 grudnia 2008 r. dokanorekty wyceny, w efekcie nie rozpozpajaktywdw netto z tytutu
podatku odroczonego.
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b. Straty podatkowe

Zgodnie z prawem strata poniesiona w roku podatkowaze obnizy¢ dochdd w najbliszych kolejno po sobie
nastpujacych pkciu latach podatkowych, z tyme wysokd¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie nme
przekroczy 50% kwoty straty. Na dzie31 grudnia 2009 r. maksymalna wysékatrat podatkowych, ktore
mog obnizy¢ dochdd podatkowy w najlakzych kolejno po sobie naptijacych pkciu latach podatkowych
wyniosta 38 389 tys. zt (31 grudnia 2008 r.: 192 2ys. zf). Zaréwno na 31 grudnia 2009 r. jak i na
31 grudnia 2008 r. Spotka nie rozpoznata aktywgtu podatku odroczonego od siavych do wykorzystania
strat podatkowych, ze wzglu na niepewnig ich wykorzystania.

Wysoka¢ straty  Termin wygégniecia

11 019 2010
3154 2011
7433 2012

10 958 2013
5825 2014

38 389

18. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznadéci brutto z tytutu podatku dochodowego na dz8d grudnia 2009 r. wynosA 376 tys. zt (31 grudnia
2008 r.: 1 369 tys. zh). Jest to kwota rale Spotce do rozliczenia z przysztym zobgmainiem z tytutu podatku
dochodowego. Ze wzgllu na niepewni odzyskania natmosci z tytutu podatku dochodowego na dzigl
grudnia 2009 r., jej warfo koryguje odpis z tytutu utraty wadici w kwocie 1 376 tys. zt (31 grudnia 2008 r.:
1 369 tys. zh).

19. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek paxginych 118 97
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 7 386 7837
Naleznosci z tytutu .podatko.w, cel, ubezpiedzepolecznych i 10 008 10345
zdrowotnych oraz innyckwiadcze
Pozostale naimosci od jednostek powkanych 35298 -
Pozostate naimosci od jednostek pozostalych 76 1837

52 886 20116

Na nalencosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpiedzepotecznych i zdrowotnych oraz innyshiadcze sktadaj

sie miedzy innymi: (i) nalenos¢ wynikajaca z niestusznej zdaniem Spotki decyzji Naczelnikélaskiego
Urzedu Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r.stalgeej kwot; nadwyki VAT naliczonego nad
naleznym za miesic sierpié 2004 r. w zwazku, z ktép Spotka dokonata na rzecz organu podatkowego wptaty
w wysokaci 5952 tys. zt oraz (ii) nal@os¢ w kwocie 3 100 tys. zi, ujawniona przez Spotk 2009 r. w
konsekwenciji wyroku Wojewddzkiega@®u Administracyjnego w Gliwicach z 24 kwietnia 2009chylajcego
decyzi Naczelnika ISlaskiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu z 28 marca 2008 r.slalsea kwote
nadwyzki VAT naliczonego nad nal@ym za miesic styczé 2003 r., wzgidem ktérego organy podatkowe nie
skorzystaty z prawa do skargi kasacyjnej.

Dnia 2 listopada 2009 r. Wojewodzkias Administracyjny w Gliwicach odrzucit skaggwniesior, przez
Stalexport Autostrady S.A. na decyfyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z 30 marb@2r., utrzymujca
czesciowo w mocy ww. decyzj Naczelnika ISlaskiego Urzdu Skarbowego w Sosnowcu z 26 sierpnia 2008 r.
Spoétka skorzystata z prawa do skargi kasacyjneq dfi lutego 2010 r. W opinii Stalexport Autostre8iyA.
Sszanse na wygranie sporu rgleceni& jako wysokie.
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(wszystkie kwoty w tygiach ztotych chybage podano inaczej)

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostaiepszedstawione w kwotach netto pomniejszonych asydp
aktualizupce w kwocie 114 531 tys. zt (31 grudnia 2008 r6 B86 tys. zt).

Ponizsza tabela zawiera wiekowanie ralesci przeterminowanych z tytutu dostaw i ustug orazgstatych
naleznosci wraz z informacj o wysokdci odpisow aktualizujcych.

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Naleznosci przeterminowane brutto
do 1 m-ca 27 129
powyzej 1 m-ca do 6 m-cy 42 229
powyzej 6 m-cy do 1 roku 18 158
powyzej 1 roku 121 600 145 268

121 687 145 784
odpisy aktualizujce wart@¢ naleznosci przeterminowanych (11831 (136 153)
Naleznosci przeterminowane netto 7 369 9631

Zmiana stanu odpiséw aktualizaych warté¢ naleznosci przedstawia sinastpujaco:

2009 . 2008 .
Warto$¢ odpisu na naleénosci na dzien 1 stycznia (136 366) (162 022)
Utworzone odpisy (61) (424)
Rozwhzane odpisy 7102 13043
Wykorzystanie odpiséw 14 794 13 037
Wartos¢ odpisu na nalegnosci na dzien 31 grudnia (114 531) (136 366)

Odpisy na nalenosci z tytutu dostaw i ustug utworzono w zwmku z przewidywaa trudnGcia sptaty sald
niektorych kontrahentow. Odpisy na pozostate iradeci dotycz przede wszystkim natacici powstatych w
wyniku udzielonych pagczen kredytowych dla spotek, ktore utracity zdodhalo sptaty swoich zobowzan.

Zdaniem Spotki sptata naleosci nie obgtych odpisami aktualizagymi nie budzi wgtpliwosci.
Przeterminowane nairosci netto na kwaf 7 307 tys. zt posiadajzabezpieczenia na mtfu kontrahenta
przewyszapce wartd¢ tych nalenosci. Wartg¢ godziwa tych zabezpieazena podstawie wycen
rzeczoznawcow matkowych przeprowadzonych w 2007 r. i 2009 r. wyridsi8 min zt.

W 2009 roku Spoétka dokonata rozwania odpisow aktualizagych wartd¢ przeterminowanych nateosci
dotycacych dziatalnéci zaniechane] w zwiku z ich czsciowym odzyskaniem oraz w oparciu o analiz
prawdopodobigstwa ich odzyskania po dniu bilansowym. Ogotem tigzano odpisy na kwet 7 102 tys. zt, z
czego 6 020 tys. zt dotyczyto Huty Ostrowiec S.Aupadidci, 508 tys. zt Stalexport Wielkopolska Sp. z avo.
upadiaci, 450 tys. zt Centroziom-Stalexport S.A. w upddi@raz 124 tys. zt pozostatych jednostek.

20.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 .
Srodki pienézne na rachunkach bankowych 705 188
Krotkoterminowe lokaty bankowe 90 555 88 687
Srodki piengzne na rachunkach bankowych o ograniczonej 39 51
mozliwo$ci dysponowania
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, warté ¢ wykazana w 91 299 88 926

sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku bimcym - @
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty, wartdsé wykazana w
sprawozdaniu z przeptywow piengznych

91 299 88 925

Kwota $rodkow piengznych o ograniczonej nitiwosci dysponowania dotyczsrodkow ZFSS.
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21.Kapitat wtasny
a. Kapitat zaktadowy

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

llo$¢ akcji na pocatek okresu 247 262 023 247 262 023
llos¢ akcji na koniec okresu (w petni opfaconych) 247 QB2 247 262 023
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w zlotych) 2 2
Wartos¢ nominalna emisji serii A 16 682 16 682
Wartos¢ nominalna emisji serii B 986 986
Wartos¢ nominalna emisji serii D 8 000 8 000
Wartos¢ nominalna emisji serii E 189 856 189 856
Wartos¢ nominalna emisji serii F 100 000 100 000
Wartas¢ nominalna emisji serii G 179 000 179 000

494 524 494 524

Od listopada 1993 r. do grudnia 1996 r. Spétka éjmbowata w warunkach hiperinflacji. MSR 29
Sprawozdawczd finansowa w warunkach hiperinflacjitymaga przeksztatcenia 2dego sktadnika kapitatu
akcjonariuszy (z wyjtkiem niepodzielonych zyskéw i nadwki z przeszacowania) przez ogglimdeksagi cen
w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zaswanie skutkowato spadkiem zyskdow zatrzymanyclyrw t
okresie nadczm kwote 18 235 tys. zt oraz korekiz tytutlu przeszacowania kapitatu zaktadowego wstenej
kwocie.

W 2009 roku wysok& kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Dnia 18 stycznia 2008 r. napfto wniesienie przez Atlantia S.p.A. wkiadu niapiignego w postaci casai
posiadanych akcji Stalexport Autostrady S.A. dggdnostki zalenej Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedzity
Rzymie. W wyniku nabycia akcji Autostrade per li#éaS.p.A. dysponuje obecnie pakietem 139.059.1&8% a
oraz talg sam liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Posiadacze akcji zwyktychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
glosu na akeg podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SpOWszystkie akcje uprawnigjw
jednakowym stopniu do mgku Spotki w przypadku podziatu nagiku.

b. Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dosgpnych do sprzeday

Na kapitat ten odnoszone gyski i straty z wyceny aktywéw finansowych dgstych do sprzeds (za
wyjatkiem odpiséw aktualizagych oraz rénic kursowych), dla ktérych nibwe jest ustalenie wartai
godziwej w oparciu o rynek regulowanyda tez w inny wiarygodny sposab.

c. Pozostate kapitaty rezerwowe i zapasowy

Pozostate kapitaly rezerwowe $worzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszgzgci lub caldci
zatwierdzonych zyskow Spoitki. Walne zgromadzenigan@wniez wskazé konkretny cel, na ktérgrodki te
maja by¢ przeznaczone.

22.Zysk przypadajacy na jedm akcje

Kalkulacja podstawowego zysku przypagaigo na jedfnakci dokonana zostata w oparciu odpowiednio o zysk
netto akcjonariuszy Spotki w kwocie 5 422 tys(2008 r.: 5 260 tys. zt) orazépedna wazom liczbe akcji na

dzien sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 247 382 4ztuk (31 grudnia 2008 r.: 247 262 tys.
sztuk).
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Zysk/(strata) netto akcjonariuszy na akcg zwyktg

2009 r. 2008 r.
Zys.k/(str.ata) nettf) ;a okres sprawozdawczy 5 422 5260
akcjonariuszy Spoki (w tys. zh)
Srednia waona Ilcz.k_)a akcji zwyklych na koniec 247 262 247 262
okresu (w tys. akcji)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 0,02 0,02

akcjonariuszy Spotki na akcg zwykta (w ztotych)

Na dziedn 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r. nieiestizono czynnikdéw, ktore powodowatyby
rozwodnienie zysku/(straty) przypadeggo na jednakci.

23.Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Kredyt w rachunku biacym - 1
Krot!<oterm|nowa cgs¢ kredytow i payczek od podmiotow 6315 6224
powiazanych
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 6 315 6 225
a. Terminy i warunki sptat kredytow i po zyczek
Rok Warto §¢ Warto§¢
Waluta Nominalna stopa sphat zobowigzania na zobowiazania na

y 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Kredyty
Kredyt w rachunku biacym PLN - 1
Pazyczki od podmiotéw powazanych
Stalexport Autostrada Doldtaska S.A.  PLN  WIBOR 1M + 0,25% mgr 2010 6 315 6224
Raz.em zobowgzania z tytutu kredytéw 6315 6225
i pozyczek

W dniu 26 padziernika 2009 r. Spoéitka zawarta z Fortis Bank RISA Umove wielocelowej linii kredytowej,
ktéra dopuszcza kredytowanie w formie kredytu whraaku bigacym (do kwoty 400 tys. zt) oraz linii
gwarancyjnej (do 2 000 tys. zt). W 2009 r. Spétia skorzystata zadnej z form kredytowania przewidzianych
w umowie, ktéra ma obowiywat do 25 padziernika 2019 r.

b. Zabezpieczenia ustanowione na maiku Spofki

Poza zabezpieczeniami opisanymi w nocie 15 orabra& innych zabezpiecieustanowionych na maku
Spotki.
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24.Zobowigzania z tytutu §wiadczer pracowniczych

Dlugoterminowe 31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Zobowhzania z tyt. odpraw emerytalnych 74 126
Zobowhzania z tyt. odpraw rentowych 14 11
Zobowhgzania z tyt. nagrod jubileuszowych 302 324
Razem 390 461

Krétkoterminowe

Zobowhgzania z tyt. odpraw emerytalnych 65 46
Zobowhzania z tyt. odpraw rentowych 1 1
Zobowizania z tyt. nagréd jubileuszowych 30 34
Zobowizania z tyt. innycwiadczeéi pracowniczych 173 -
Razem 269 81

Kwoty przysztych zobowizan z tytutu swiadcze pracowniczych zostaly okilene w oparciu o model wyceny
aktuarialnej.

Zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd julsteawych zostaly wyliczone na podstawie
ponizszych zataen:

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Stopa dyskontowa 5,8% 5,5%
Wzrost wynagrodzew przyszigci 2,5%-5% 2,5%-4%
25. Pozostate zobowgzania diugoterminowe

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Zobowizania z tytulu udzielonego pgizenia 46 556 59 549
Pozostate zobowjzania dtugoterminowe 46 556 59 549

Zobowizania z tytutu udzielonego pmzenia dotycz zobowhzania wobec Skarbu Rstwa z tytutu pagczen
kredytow zacignietych przez Hut Ostrowiec celem modernizacji linii produkcyjnej. gierpniu 2008 roku
Spoétka rozpocga splat zobownzania gtownego. Harmonogram sptaty zolkxmah z tytutlu udzielonego
porgczenia zaprezentowano w tabeli paji

Harmonogram sptat zobowhzan z tytutu poreczea

na dziea 31 grudnia 2009 r.

Razem do 1 roku oddlc;g3oI;c:ku od3do5lat Powyej5 lat
Zobowhgzania z tytulu udzielonego pgizenia 59 548 12 992 25 985 20571 -
na dziea 31 grudnia 2008 r.
Razem do 1 roku od 1-go roku od3do5lat Powyej5 lat
do 3 lat
Zobowhgzania z tytulu udzielonego pgizenia 72541 12 992 25985 25985 7579
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26. Rezerwy

Pozostate rezerwy 2009 . 2008 .

Wartos¢ na dzié 1 stycznia - 5
Zwiekszenia 107 360
Rozwizanie - (365)
Wartos¢ na dzié 31 grudnia 107 -

Cz$¢ diugoterminowa - -
Cz$¢ krotkoterminowa 107 -
107 -

Pozostate rezerwy stanowi przede wszystkim rezarmarzona na podstawie wyrokwds Okegowego w
Katowicach z dnia 18 grudnia 2009 r. w sprawie w@dztwa spotki CTL Maczki Bor Sp. z 0.0aGzagadzit od
Spoiki na rzecz CTL Maczki Bor Sp. z 0.0. kedD tys. zt wraz z odsetkami. Wyrok nie jest prawony —

25 stycznia 2010 r. Spotka wniosta apedalp Sidu Apelacyjnego w Katowicach.

27. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (krotterminowe)

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug od jednostek

) 23 a4
powiazanych
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug od pozostalych 154 139
jednostek
Zobowhzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpiegapotecznych 138 139
i innych swiadczeé
Zobowizania z tytulu wynagrodse 1093 855
Zobowizania z tytutu udzielonego pgzenia 12 992 12 992
Pozostale zobowiania wobec jednostek pozostalych oraz 1147 1 260
rozliczenia midzyokresowe kosztow

15 547 15429
28. Instrumenty finansowe
a. Klasyfikacja instrumentéw finansowych
31 grudnia 2009 r.
diugoterminowe  krétkoterminowe Razem
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych (aktywa fisawe i 48 935 48 935
wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy)
Instrumenty kapitalowe dogine do sprzeds - 5714 5714
Dlugoterminowe lokaty bankowe 2 600 - 2 600
Srodki pienézne iich ekwiwalenty - 91 299 91 299
Pozyczkii nalenosci - 42 878 42 878
Zobowizania finansowe wyceniane metozamortyzowanego (46 556) (21724) (68 280)
kosztu
31 grudnia 2008 r.
dtugoterminowe  krétkoterminowe Razem

Inwestycje w funduszach inwestycyjnych (aktywa fisawe i 65 697 65 697
wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy)
Instrumenty kapitalowe dogine do sprzeds - 6 688 6 688
Srodki piengzne iich ekwiwalenty - 88 926 88 926
Pazyczkiinalenosci 32 682 11711 44 393
Zobowhzania finansowe wyceniane metozhmortyzowanego (59 549) (21 515) (81 064)

kosztu
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Instrumenty kapitalowe daogine do sprzeds obejmuj akcje spoOtek Centrozap S.A. iBeskidzki Dom
Maklerski S.A.

Dlugoterminowe lokaty terminowe stanawiabezpieczenie umowy kredytowej (nota 23a).
Pazyczki i naleznosci obejmup naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate gatsci.

Zobowigzania wyceniane metadzamortyzowanego kosztu obejrmuiobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania, a take kredyty i payczki.

b. Efektywne stopy procentowe i terminy przeszacowania

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywnagiopcentowa dotyaza aktywow i zobowszan, od

ktorych naliczane jest oprocentowanie oraz ich ieyrprzeszacowania, w podziale na:

31 grudnia 2009 r.

Efektywna stopa Razem <6 miegcy
Dilugoterminowe lokaty bankowe 4,55% 2 600 2 600
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 5,99% .S 91 299
Inwe_sty(,?je.w funduszach inwestycyjnych 4,30% 36 917 36917
- obligacje idepozyty
Otrzymane péyczki 3,95% (6 315) (6 315)
Zobowhgzania z tytutu pafrczen 5,20% (59 548) (59 548)
31 grudnia 2008 r.

Efektywna stopa Razem <6 miegcy
Srodki pienézne iich ekwiwalenty 5,45% BB 88 926
Inwe{sty(?je_w funduszach inwestycyjnych 6.10% 63 898 63 898
- obligacje i depozyty
Inne inwestycje krétkoterminowe 4,60% 1940 1940
Otrzymane pgyczki 7,81% (6 225) (6 225)
Zobowhzania z tytulu parczen 7,79% (72541) (72 541)

c. Wartos¢ godziwa
Wartas¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegodly dotgce wartdci godziwych instrumentow finansowych, dla ktoryiest

mozliwe ich oszacowanie:

« Srodki pienizne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bamk oraz krétkoterminowe kredyty
bankowe Wartc¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest ziina do ich wartéi godziwej z
uwagi na szybk zapadaln&t tych instrumentow.

 Nalenasci handlowe, pozostale nalesci, zobowgzania handlowe. Wartag¢ bilansowa  wyej
wymienionych instrumentoéw jest zhtina do ich warteci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy
charakter.

» Otrzymane pgyczki i kredyty bankow&Vartas¢ bilansowa wyej wymienionych instrumentow jest ziina
do ich wartéci godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopaetkowych charakter ich oprocentowania.

* Instrumenty kapitatowe dagine do sprzedy. Sq to udziaty i akcje prezentowaneediug wartéci
godziwej bez uwzghknienia kosztéw transakcyjnych, bior pod uwag ich warté¢ rynkowa na dzié
bilansowy. Udziaty i akcje nie notowane na rynkafihansowych, dla ktérych nie maadnych
alternatywnych sposobow weryfikacji ich wattdb godziwej, prezentowaneasw cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty waito

* Inwestycje w funduszach inwestycyjny@fartas¢ bilansowa jest rowna wadt godziwej wynikagcej z
wyceny dokonanej w oparciu o kwotowania rynkowe.
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Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wetlig wartosci godziwej

Instrumenty finansowe wyceniane w wadbo godziwej mana zakwalifikow& do nastpujacych modeli

wyceny:

* Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na akyplinrynkach dla takich samych aktywéw i
zobowhzan,

* Poziom 2: dane wgjiowe, inne ni ceny kwotowane ayte w Poziomie 1, ktéreasobserwowalne dla
danych aktywéw i zobowkah, zarbwno bezpwednio (np. jako ceny) lub peednio (np. 8 pochoda
rezerw),

 Poziom 3: dane wg&giowe nie bazujce na obserwowalnych cenach rynkowych (danescieie
nieobserwowalne).

Do wyceny aktywow finansowych deginych do sprzedg wycenianych w wartei godziwej w kwocie 4 341
tys. zt na 31 grudnia 2009 r. (na 31 grudnia 2008 b17 tys. zt) oraz inwestycji w funduszach istyeyjnych
wycenianych w warti godziwej w kwocie 48 935 tys. zt na 31 grudn@®2 r. (na 31 grudnia 2008 r.: 65 697
tys. zt) zastosowano poziom 1 wyceny.

29. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

a. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przgmti strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahentaedacego strom instrumentu finansowego swoich kontraktowych zolaaah. Ryzyko
kredytowe jest gtdwnie zwrane z natenosciami Spoétki od klientdw oraz inwestycjami finansgwi. Srodki
pienizne i ich ekwiwalenty slokowane w instytucjach finansowych o wysokiej godngci finansowe;j.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozya Spotki na ryzyko kredytowe:

31 grudnia 2009 . 31 grudnia 2008 r.
Naleznosci diugoterminowe - 32682
Pozostale inwestycje diugoterminowe 2 600 -
Inwestycje krétkoterminowe 54 649 72 385
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 52 886 9771
Srodki pienézne iich ekwiwalenty 91 299 88 926
201 434 203764

b. Ryzyko zmiany indeksow gietdowych

Ryzyko zmiany indekséw gietldowych jest to ryzykonpmsienia przez Spdakstrat finansowych na skutek
waha notowa gietdowych. Ryzyko to wynika gtownie z posiadarakcji spolek gietdowych w ramach
inwestycji w fundusze inwestycyjne oraz akcji sfoggetdowych zakwalifikowanych do aktywow deghych
do sprzedzy.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozya Spétki na ryzyko zmiany indeksow gietdowych:

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.
Inwestycje w funduszach inwestycyjnych - akcje 2105 1799
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 4341 5517
6 446 7 316
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c. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwizane z zdciem zmian w zakresie popytu, paglaraz cen a talke innych czynnikow,
ktore wptyra na wyniki Spotki lub wart& posiadanych aktywow (takich jak kursy walut zagranych, stopy
procentowe, cena kapitatu). Celem zazania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozyegito ryzyko w
akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optynalizavrotu z ryzyka.

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spdtki na zmiany stép procentowych dotygtéwnie srodkow piengznych, ekwiwalentow
srodkow piengznych jak réwnie pazyczek i kredytow bankowych oraz pozostatych zohaai opartych na
zmiennej stopie procentowej baztgj na WIBOR + mafa. Spoétka nie zabezpiecza girzed ryzykiem zmian
stép procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podairio (maksymala ekspozya}) Spotki na ryzyko zmiany stop
procentowych poprzez prezentaénstrumentow finansowych w podziale wedtug zmieriny statych stop
procentowych:

Warto §¢ biezaca Wartosé biezaca
31 grudnia 2009 . 31 grudnia 2008 r.
Instrumenty o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe 31750 45934
Zobowhgzania finansowe -

31 750 45 934

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe 99 066 106 890

Zobowizania finansowe (65 863) (78 766)
33203 28124

Dziatania dotyczce ograniczenia ryzyka zmian stop procentowychrobjaj biezace monitorowanie sytuacji na
rynku piengznym. Ponadto ¢&¢ inwestycji lokowana jest w instrumenty niezale od zmian stopy WIBOR.

Spotka przeprowadzita anadizvrazliwosci instrumentdw finansowych o zmiennej i stalejpstoprocentowej na
zmiare rynkowych stép procentowych. W paskej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby gksizenie i
zmniejszenie stopy procentowej o 100 bp na wynikarisBowy i na kapitaly wtasne. Analiza zostata
przeprowadzona przy zadeniu, ze wszystkie inne zmienne jak np. kursy wymiany wahozosta
niezmienione. Analig przeprowadzono dla okresu hieego roku i dla okresu poréwnywalnego.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapitat wtasny
zwigkszenia zmniejszenia zwigkszenia zmniejszenia
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb

2009r.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 332 (332) 332 (332)
Instrumenty o stalej stopie procentowej (316) 1568 (316) 1568
2008 r.

Instrumenty o zmiennej stopie procentowe;j 281 (281) 281 (281)
Instrumenty o stalej stopie procentowej (1521) 1435 (1521) 1435
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Ryzyko kursowe

Na koniec 2009 roku ryzyko kursowe dotyczy przedeystkim zdeponowanycinodkow piengznych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatrio(maksymaln ekspozyaj) Spotki na ryzyko zmiany kurséw
walutowych poprzez prezentacjnstrumentow finansowych w podziale wedtug walwt, ktérych g one

denominowane;

Aktywa/zobowjzania wedtug waluty po przeliczeniu na ztote (dameys. zt)

31 grudnia 2009 r.

EUR UsbD
Zobowhizania z tytulu dostaw i ustug oraz

(16) -
pozostate
Ekspozycja sprawozdania z sytuacji (16) )
finansowej na ryzyko kursowe
31 grudnia 2008 .

EUR UsD
Srodki piengzne iich ekwiwalenty 1 390
Zobowhzania z tytulu dostaw i ustug oraz

17 -
pozostale
Ekspozycja sprawozdania z sytuaciji (16) 390

finansowej na ryzyko kursowe

Spoétka przeprowadzita anadizvrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w watbtabcych na
zmiarg kursow tych walut. W popszej tabeli zaprezentowano wptyw, jaki miatoby b&aie lub wzmocnienie
zlotego na dzig bilansowy o 5% w stosunku do wszystkich walut naiw finansowy i na kapitaty wtasne
zZwiazany z wycea tych instrumentow. Analiza zostata przeprowadzprey zatlaeniu, ze wszystkie inne
zmienne jak np. stopy procentowe pozestagzmienione.

Zysk lub strata biezacego okresu Kapitat wtasny
wzrost kurséw walu  spadek kurséw walt  wzrost kurséwwalu  spadek kurséw wall
obcych o 5% obcych o 5% obcych 0 5% obcych o 5%
2009r. @) 1 @) 1
2008 r. 19 (29) 19 (19)

d. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wysgpienia braku maiwosci splaty przez Spok jej
zobowhizan finansowych w momencie ich wymagadod

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynsoi finansowej polega na zapewnienitodkdéw finansowych
niezkednych do wywizywania st Spotki ze zobowizan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu
najbardziej atrakcyjnychrdodet finansowania.

Zarzdzanie ptynnécia Spotki koncentruje gina szczegotowej analizie, planowaniu i pedj odpowiednich
dziataa w obszarach obejmagych kapitat pracacy oraz zadtzenie finansowe netto.

Ponizsza tabela przedstawia maksymadkspozya Spotki na ryzyko utraty ptynréci finansowej:

31 grudnia 2009 r.

Zobowigzania finansowe z wczeniem iNStrumentow | wartosc bilansowa 22<onuaktowana o m-cy 6-12 mcy 1-2lat 2-5 lat povdej 5 lat
pochodnych wartosé cash flow
Zobowigzania z tytutu udzielonych pogczen 59 548 66 779 7979 7 805 15 104 35891
Otrzymane pazyczki 6 315 6 315 6315 = o =
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 555 2 555 2 555 - - -
68 418 75 649 16 849 7 805 15 104 35891
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31 grudnia 2008 r.

Zobowigzania finansowe z wydczeniem instrumentdw  \wario ¢ bilansowa Zakontraktowana

pochodnych wartosé cash flow do 6 mcy 6-12 mecy 1-2lat 2-5lat povidej 5 lat
Zobowigzania z tytutu udzielonych pogczen 72541 86 890 8919 8725 16 732 44 760 7754
Otrzymane pazyczki 6225 6225 6225 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2298 2298 2298 - - - -
81 064 95413 17 442 8 725 16 732 44 760 7754

e.Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zal@eniem polityki Spotki w zakresie zaydzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy
kapitatowej, ktéra &dzie podstaw zaufania ze strony inwestorow, kredytodawcOow ayauku i ktora zapewni
przyszty rozwdj Spoétki. Spotka monitoruje zmiany akcjonariacie, wskaniki rentowndgci kapitatlu oraz
wskazniki relacji kapitatu wlkasnego do zobaain.

Celem Spdéiki jest osgniecie wskanika rentownéci kapitalu na poziomie satysfakcjoacym akcjonariuszy.
Spotka jako spdtka akcyjna podlega regulacji wyjikej z art. 396. § 1 Kodeksu spétek handlowych, yktor
wymaga przekazania na kapitat zapasowy spotki akegyjo najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopé
kapitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladgae

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polity@potki dotyczcej zaradzania kapitatami.

30. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe dotygaudzielonych pagczen i gwarancji na rzecz jednostek paaanych w kwocie
14 552 tys. zt (31 grudnia 2008 r. 14 371 tys. Rl koniec prezentowanego okresu porownawczegok&pot
posiadata réwnie zobowhzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji rqueaer na rzecz pozostatych
jednostek w kwocie 1 699 tys. zt.

31. Transakcje z podmiotami powazanymi

a. Stany rozrachunkow z jednostkami powazanymi

31 grudnia2009 . Naleznosci Zobowigzania Pazyczki otrzymane

Atlantia SpA - 16 -

Stalexport Autostrada Malopolska S.A.
Stalexport Transroute Autostrada S.A.

Stalexport Autostrada Doldtaska S.A.
Biuro Centrum Spoéitka z 0.0.
Autostrada Mazowsze S.A.

RAZEM

31 grudnia2008r.
Atlantia SpA

Stalexport Autostrada Malopolska S.A.

Stalexport Transroute Autostrada S.A.
Stalexport Autostrada Doldtaska S.A.
Biuro Centrum Spoéitka z 0.0.

Stalexport Autostradsllaska S.A.
RAZEM

35298 = =
89 = 1

= = 6 315
29 5 1
- 2 |

35416 23 6 315

Naleznosci Zobowigzania Payczki otrzymane
- 17 -
32682 - -
88 - -
- - 6 224
- 27 -
9 - -

32779 44 6 224

Naleznosci od Stalexport Autostrada Matopolska S.A. wynikaj umowy o przeniesienie naktadéw etapu |
zwiazanych z przystosowaniem autostrady do wymogowstnaidy ptatnej.
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b. Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi

Koszty nabytych
Sy Pozostate przychody

Przychody finansowe produktéw, towaréw  Koszty finansowe

2009 1. operacyjne i ustug
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. - 691 2615 9)
Stalexport Transroute Autostrada S.A. 229 - - - -
Stalexport Autostrada Doldtyska S.A. 85 - (3) (259)
Stalexport Autoroute S.a.r.l - - 4182 - -
Biuro Centrum Spétka z 0.0. 76 40 143 (2832)
Stalexport Autostradélaska S.A. 15 - - -
Autostrada Mazowsze S.A. 89 -
Wycliffe Management Sp. z 0.0. - - - (86) -
RAZEM 494 731 6 940 (2 930) (259)
Koszty nabytych
Przychody Przychody finansowe produktéw, towaréw  Koszty finansowe
2008 . i ustug
Atlantia SpA 7) -
Stalexport Autostrada Malopolska S.A. - - 3%0)
Stalexport Transroute Autostrada S.A. 187 -
Stalexport Autostrada Doldfyska S.A. 102 - (900)
Stalexport Autoroute S.a.r.l - 4225 - -
Biuro Centrum Spétka z 0.0. 67 37 (2 775) -
Stalexport Autostradélaska S.A. 14 - - (233)
Autostrada Mazowsze S.A. 34 - - -
RAZEM 404 4262 (2792) (2 460)

c. Transakcje z kadra kierownicza

W 2009 r. oraz w 2008 r. nie udzielonozpozek cztonkom Zargu i Rady Nadzorczej Spotki oraz ich
matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej doudiego stopnia lub zwkanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobami zdeapcymi lub kedacymi w organach nadzorczych jednostki, w
ktorych & znacacymi udziatowcami (akcjonariuszami lub wspolnikan®potka nie udzielata zegpowyzszym
osobom zaliczek, gwarancji czy goren.

Wynagrodzenie oséb zadzapcych Spotlg i nadzorujcych ksztattowato ginastpujaco:

2009 r. 2008 .
Zarad 3856 2048
Kadra Kierownicza 1407 699
Rada Nadzorcza 88 101
5351 2 848

Wynagrodzenie za 2009 rok zawiera zarachawendzié 31 grudnia 2009 r. rezegwma premg dla Zaradu w
kwocie 675 tys. zt (rezerwa zarachowana nard3iegrudnia 2008 r. wynosita 457 tys. zi).

32.Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wyshpily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore magatyby ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym za 2009 r.
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PODPISY

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzgdu

AL s
1 marca 2010 r. Emil Wasacz v \’}

Data Prezes Zarzadu Dyrektor Generalny Podpis J
1 marca 2010 r. Mieczystaw Skolozynhski \ )\

Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Finansowy Phdpis \
| marca 2010 r. Wojciech Gebicki

Data Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Operacyjny Podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

| marca 2010 r. Michal Noras /l(&‘/ ”4‘?‘7

Data Glowny Ksiggowy Podpis
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